
Verstehen. Handeln.

Regelmäßige Zinseinkünfte – das war einmal

Für viele Anleger sind regelmäßige Erträge der Geldanlage mit 
das Wichtigste. Z. B. um sich besondere Wünsche zu erfüllen 
oder sich ein Zusatzeinkommen zu schaffen. Dabei sollte sich die 
Anlage möglichst stabil entwickeln.

Früher war alles einfacher: Regelmäßige Zinseinnahmen bei 
hoher Stabilität ließen sich bei der Geldanlage problemlos  ver-
wirklichen. Mit den aktuellen Minizinsen wird es eng: Tages- und 
Festgeld, aber auch konservative Anleihen liefern keine nennens-
werten Erträge mehr. Im Gegenteil:  Wer Sicherheit obenan stellt, 
wird durch die Minizinsen – nach Abzug der Inflation – mit hoher 
Wahrscheinlichkeit Geld verlieren. Eine attraktive Alternative zu 
den regelmäßigen Einkünften aus der traditionellen Zinsanlage 
bieten Ihnen Dividenden – die „Zinsen“ der Aktien. 

Jetzt regelmäßig Erträge einsammeln

Der Allianz Aktienzins ist ein Fonds, der ausschließlich in euro-
päische Dividendenaktien investiert und Ihnen eine feste Aus-
schüttung von mindestens 4 % p.a. bieten.2 Er ist damit ideal für 
Anleger geeignet, denen regelmäßige Ausschüttungen und Er-
träge wichtig sind. Mit dem Allianz Aktienzins sichern Sie sich:

•  eine attraktive Alternative zur traditionellen Zinsanlage, 
insbesondere im aktuellen Niedrigzinsumfeld

•  ein regelmäßiges Einkommen durch jährliche, feste Aus-
schüttungen von mindestens 4 % p.a.2

•  attraktive Ertragsaussichten durch Investition in stabile, 
europäische Qualitätsunternehmen mit überdurchschnitt-
licher und nachhaltiger Dividendenrendite

Gute Erträge 
einsammeln. Und 
das regelmäßig.
4 % Ausschüttung mit dem 
Allianz Aktienzins.1

November 2015

Laufende Zinseinkünfte sind Ihnen besonders wichtig? Sie kalkulieren gerne mit regel-
mäßig fließenden Erträgen, zum Beispiel für Urlaub oder für besondere Wünsche? Die 
aktuellen Zinsen bieten dafür jedoch kaum noch Anlass zur Freude. Unser Vorschlag: 
Setzen Sie auf den Allianz Aktienzins, statt auf den Marktzins.

Quelle: Capital Heft 3/2015. Untersucht wurden 59 Universalanbieter und 41 Investmentboutiquen. 
Stand: 19.02.2015. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator für die künftige 
Entwicklung und unterliegt Veränderungen im Laufe der Zeit.



Seite 2 von 6Allianz Aktienzins

1  Vollständiger Name des Fonds ist Allianz European Equity Dividend - Aktienzins 
- A2 - EUR, im Folgenden als Allianz Aktienzins bezeichnet. Die Anteilschein-
klasse Aktienzins - A2 - EUR wurde am 31.10.2014 aufgelegt. 

2  Grundsätzlich gilt: Sofern ausreichend Erträge angefallen sind, werden diese 
vollständig ausgeschüttet, falls nicht, wird ein Teil der Ausschüttung aus der 
Substanz erfolgen. Die Ausschüttungshöhe lässt keine Rückschlüsse auf die 
Dividendenrendite des Fonds zu. Insbesondere wenn die Dividendenrendite 
des Fonds hinter den erfolgten Ausschüttungen zurückbleibt, kann der Aus-
zahlungsbetrag bei Rückgabe geringer als der Ausgabepreis (exkl. Ausgabeauf-
schlag) ausfallen. 

3  Quelle: Allianz Global Investors. Stand 02.11.2015. Die frühere Wertentwicklung 
ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Dies ist keine Empfehlung 
oder Aufforderung zum Erwerb oder Veräußerung einzelner Wertpapiere.

4  Verwendete Indizes: MSCI Europe inkl. Dividenden.  MSCI Europe exkl. Dividenden. 
MSCI Europe; Zeitraum: 1970 bis 07.01.2015. Die frühere Wertentwicklung ist 
kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Quelle: Thomson Reuters 
Datastream; Allianz Global Investors. Stand: 07.01.2015

Dividende schlägt Zins3

Dividendenrenditen ausgewählter Titel liegen über den 
Renditen der jeweiligen Anleihen (Angaben in %, Laufzeiten 
der Anleihen in Klammern)

Dividenden machen einen beachtlichen Teil des Gesamt-
ertrages aus4

Was spricht für Dividendenaktien?

Es gibt zwei Möglichkeiten, wie Sie sich an einem Unternehmen
beteiligen können. Zum einen als Gläubiger in Form einer An-
leihe. Dafür erhalten Sie vom Unternehmen neben der in der 
Regel festen Rückzahlung des eingesetzten Kapitals regelmäßige 
Auszahlungen in Form von Zinsen. Zum anderen können Sie sich 
über Aktien als Eigentümer an dem Unternehmen beteiligen. 
Hierbei können Sie über die Kursentwicklung der Aktie und die 
Ausschüttung der Dividenden am Erfolg des Unternehmens 
teilhaben. Anders als bei Anleihen gibt es bei Aktien keine feste 
Rückzahlung. Der aktuelle Kurswert bestimmt sich durch An-
gebot und Nachfrage an der Börse.

Für solide Unternehmen mit einem nachhaltigen Geschäfts-
modell ist das Vertrauen ihrer Aktionäre besonders wichtig.
Deswegen streben sie eine konstante und möglichst hohe Aus-
schüttung an. Davon können Sie als Anleger profitieren, denn
gut ausgewählt, können Dividendenunternehmen für einen
regelmäßigen Ertrag sorgen. Welche Aktien bzw. Unternehmen
auch unter Berücksichtigung von Risikogesichtspunkten die
besten Aussichten auf eine vergleichsweise stabile und über-
durchschnittliche Dividende bieten, lassen Sie am besten einen
Profi auswählen.  

Derzeit liegen die Dividendenrenditen der Aktien meist deutlich 
über den Anleiherenditen des entsprechenden Unternehmens. 
Dividendenaktien sind also klar im Vorteil. 

 Was ist eine Dividendenrendite?

   Die Dividende ist der Teil des Gewinns, den eine Aktien-
gesellschaft an ihre Aktionäre ausschüttet. Die Dividenden-
rendite ist die Dividende, ausgedrückt als Anteil des Aktien-
kurses bzw. die prozentuale Ausschüttung, bezogen auf den 
aktuellen Kurs. Sie dient u. a. zur Beurteilung der Attraktivität 
von Aktien.

Dividendenrendite in %  = 
  Dividende   

  x 100 
           Aktienkurs
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Im internationalen Vergleich scheint Europa auch die attraktivsten 
Wachstumsaussichten zu haben. Die gute Konjunktur vieler euro-
päischer Länder, ein schwacher Euro-Wechselkurs und die derzeit 
sehr niedrigen Rohstoffpreise geben den europäischen Unter-
nehmen Rückenwind, z. B. auch gegenüber den USA, wo sich zu-
letzt der starke US-Dollar positiv auf Investments ausgewirkt hat. 

Zusätzlich fließt durch das aktuelle Anleihen-Kaufprogramm 
der Europäischen Zentralbank weitere Liquidität in die Märkte. 
Das beflügelt den europäischen Aktienmarkt , da die zusätzliche 
Liquidität alternativ zu Investitionen und Zinsanlagen auch in 
Aktien investiert wird. Und nicht zuletzt profitieren viele Unter-
nehmen von den niedrigen Zinsen, da sie sich günstiger refinan-
zieren oder Investitionen tätigen können.
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 5  Quelle: Bloomberg, 30.09.2015. Wertentwicklungen der Vergangenheit erlauben keine Prognose für die Zukunft.
6  Grundsätzlich gilt: Sofern ausreichend Erträge angefallen sind, werden diese vollständig ausgeschüttet, falls nicht, wird ein Teil der Ausschüttung aus der Substanz 
erfolgen. Die Ausschüttungshöhe lässt keine Rückschlüsse auf die Dividendenrendite des Fonds zu. Insbesondere wenn die Dividendenrendite des Fonds hinter den 
erfolgten Ausschüttungen zurückbleibt, kann der Auszahlungsbetrag bei Rückgabe geringer als der Ausgabepreis (exkl. Ausgabeaufschlag) ausfallen. 

Warum in Europa investieren?

Europa ist eine attraktive Anlageregion. Vergleicht man derzeit 
die Dividendenzahlungen weltweit, so werden die höchsten 
Dividenden in Europa gezahlt. Aufgrund des extrem niedrigen 
Zinsniveaus liegen zudem die Dividendenrenditen europäischer 
Aktien deutlich höher als die Renditen europäischer Anleihen. Ein 
Fokus auf europäische Dividendentitel kann sich also für Sie in 
barer Münze auszahlen.

Europa zahlt die höchsten Dividenden5

Dividendenrenditen weltweit im Vergleich 
Angaben in %

  Handverlesene europäische Dividendentitel 
in einem Fonds

   Der Allianz Aktienzins setzt auf Europa – eine Wachstums-
region und die Heimat zahlreicher Unternehmen, die auch 
über die europäischen Grenzen hinaus sehr erfolgreich sind. 
Wie der Fonds für Sie eine Ausschüttung in Höhe von 4 % 
pro Jahr6 und eine exzellente Wertentwicklung erzielt, er-
fahren Sie im Folgenden.
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Was zeichnet den Allianz Aktienzins aus?

Das Fondsmanagement des Allianz Aktienzins legt ein besonderes 
Augenmerk auf Höhe und Kontinuität der Dividenden. Dabei 
steht nicht nur im Fokus, dass tatsächlich alle Aktien im Portfolio 
eine Dividende zahlen, sondern dass diese auch nachhaltig ist 
und mindestens 25 % über dem Marktdurchschnitt liegt. Titel, 
die im Lauf der Zeit z. B. aufgrund von Kurszuwächsen darunter 
liegen, werden konsequent ausgemustert. So haben Sie die 
Chance auf eine hohe Dividendenrendite.
 

5,35 % Dividendenrendite des Allianz Aktienzins in 5 Jahren7

Angaben in %, Daten des Allianz Aktienzins inkl. Kassenhaltung

Ein Team von erfahrenen Aktien-Spezialisten wählt die Titel im 
Fonds sorgfältig aus. Jedes Unternehmen wird dabei auf Herz 
und Nieren geprüft. Was kann es ausschütten? Was will es 
ausschütten? Was wird es ausschütten? Gespräche mit dem 
Management der Unternehmen und eigene Recherchen 
führen zu einer möglichst genauen Einschätzung der potentiel-
len Dividende. Dies führt dazu, dass der Fonds eine weit über 
dem Markt liegende Dividendenrendite aufweist.

7  Quelle: Allianz Global Investors. Stand: Oktober 2015; Wertentwicklungen der Vergangenheit erlauben keine Prognose für die Zukunft. Ein Erfolg der Strategie kann nicht 
garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden. 

8  Ein oben als Beispiel genanntes Wertpapier muss nicht unbedingt im Portfolio enthalten sein, weder zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieses Dokuments noch zu 
einem späteren Zeitpunkt. Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder Veräußerung einzelner Wertpapiere. Darstellung erlaubt keine Prognose für 
eine zukünftige Portfolioallokation. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.10.2015.

Beispiel Ölunternehmen 8Beispiel Europäische Postunternehmen 8

Das klassische Briefgeschäft ist durch E-Mail, SMS und die 
sozialen Netzwerke erheblich unter Druck geraten. Die Markt-
meinung ist, dass die Postunternehmen darunter leiden 
 könnten. 

Das Fondsmanagement von Allianz Global Investors hin-
gegen denkt, dass die Unternehmen jedoch von einem 
 anderen Trend profitieren werden: dem zunehmenden 
 Paketgeschäft durch e-Commerce. Hierfür dürften die 
 Postunternehmen bestens gerüstet sein, denn sie haben 
alle notwendigen Investitionen bereits getätigt.

Dividendenrenditen:
Bpost (BE) 5,5 %
Österreichische Post (AT) 5,8 %
CTT (PT)  4,5 %

Die massiven Investitionen der Ölunternehmen in weitere 
Ölförderung werden seit längerem kritisch vom Markt  be-
trachtet. Die Marktmeinung ist, dass viele Projekte erst bei 
einem sehr viel höheren Ölpreis profitabel werden. 

Das Fondsmanagement von Allianz Global Investors hin-
gegen sieht, dass sich der Fokus der Investitionen seit 
kurzem geändert hat: Kostensenkung und Nachhaltigkeit 
der Gewinne stehen jetzt im Vordergrund. Damit dürften 
die Unternehmen profitabler und die Dividendenzahlung 
stabiler werden. 

Wehner:
Royal Dutch Shell (NL) 7,1 %
BP (GB) 7,5 %
Total (F) 5,5 %
Statoil (NOR) 4,5 %

Im Schnitt
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Exzellente Entwicklung

Der Allianz Aktienzins ist kein Neuling am Markt und zeigt seit 
seiner Auflage eine sehr gute Wertentwicklung. Dabei ist er in 
Deutschland einer der europäischen Dividendenfonds mit der 
geringsten Schwankung. Diese ist nicht zuletzt auf die sorgfältige 
Auswahl nachhaltiger Dividendentitel zurückzuführen.

Gute Wertentwicklung bei geringer Schwankung9

Wertentwicklung des Allianz Aktienzins in %

3

1

2

Planbares Einkommen
Der Fonds schüttet jedes Jahr mindestens 4 % aus.11 
Dazu haben Sie die Chance, an der Kursentwicklung 
zu partizipieren und zusätzliche Erträge zu gene-
rieren.

Europäische Qualitätstitel 
Die erwartete Dividende liegt deutlich höher als der 
Durchschnitt des Marktes und ermöglicht Ihnen auch 
zukünftig die Chance auf attraktive Renditen. 

Bewährtes und erfolgreiches Konzept 
Der Allianz Aktienzins hat sich seit seiner Auflage sehr 
gut entwickelt. Ein erfahrenes Team mit langjähriger 
Expertise sorgt auch in Zukunft für Kontinuität.

Drei gute Gründe für den Allianz Aktienzins

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.10.2015. Berechnung nach BVI-Methode.  9 Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschläge im ersten Anlagejahr berück-
sichtigt); Ausschüttungen wieder angelegt. Die Wertentwicklung in dieser Modellrechnung basiert auf einer Anlagesumme von EUR 1.000 und wird um folgende Kosten 
bereinigt: Ausgabeaufschlag in Höhe von 5 % (Minderung des Anlagebetrages am Tag der Anlage in Höhe von EUR 47,6) im ersten Anlagejahr. Im Rahmen der Depot-
führung können die Wertentwicklung mindernde, jährliche Depotkosten anfallen. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. 
Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein.  10 Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschläge nicht berücksichtigt); Ausschüttungen 
wieder angelegt. Anfallende Ausgabeaufschläge reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Alle Angaben zur Wertentwicklung des 
Allianz European Equity Dividend - Aktienzins - A2 - EUR, vor dem Auflagedatum 31.10.2014 beziehen sich auf eine andere Anteilklasse desselben Investmentfonds des 
Allianz European Equity Dividend, eines offenen SICAV gegründet nach dem Recht von Luxemburg und verwaltet von Allianz Global Investors GmbH, nämlich auf den 
Allianz European Equity Dividend - AT - EUR (ISIN LU0414045822) aufgelegt am 10.03.2009. Dies bedeutet nicht, dass der Allianz European Equity Dividend - Aktienzins 
- A2 - EUR eine vergleichbare Wertentwicklung in der Zukunft erfahren wird.  11 Grundsätzlich gilt: Sofern ausreichend Erträge angefallen sind, werden diese vollständig 
ausgeschüttet, falls nicht, wird ein Teil der Ausschüttung aus der Substanz erfolgen. Die Ausschüttungshöhe lässt keine Rückschlüsse auf die Dividendenrendite des Fonds 
zu. Insbesondere wenn die Dividendenrendite des Fonds hinter den erfolgten Ausschüttungen zurückbleibt, kann der Auszahlungsbetrag bei Rückgabe geringer als der 
Ausgabepreis (exkl. Ausgabeaufschlag) ausfallen. 

Wertentwicklung in % Allianz European Equity Dividend -
 Aktienzins - A2 - EUR 

 mit Ausgabeaufschlag ohne Ausgabeaufschlag

 31.10.2010 – 31.10.2011 – 7,48 – 2,85
 31.10.2011 – 31.10.2012 – 9,09
 31.10.2012 – 31.10.2013 – 22,20
 31.10.2013 – 31.10.2014 – 8,97
 31.10.2014 – 31.10.2015 – 10,48
 Seit Auflage p. a. – 15,11

Fonds (ohne Ausgabeaufschlag)9

Fonds (mit Ausgabeaufschlag)10
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12  Grundsätzlich gilt: Sofern ausreichend Erträge angefallen sind, werden diese vollständig ausgeschüttet, falls nicht, wird ein Teil der Ausschüttung aus der Substanz 
erfolgen. Die Ausschüttungshöhe lässt keine Rückschlüsse auf die Rendite des Fonds zu. Insbesondere wenn die Rendite des Fonds hinter den erfolgten Ausschüttungen 
zurückbleibt, kann der Auszahlungsbetrag bei Rückgabe geringer als der Ausgabepreis (exkl. Ausgabeaufschlag) ausfallen. 

13  Sofern beim Erwerb der Fondsanteile ein Aus gabe aufschlag anfällt, kann  dieser bis zu 100 % vom Vertriebs partner vereinnahmt werden; die genaue Höhe des  Betrages 
wird durch den Vertriebspartner im Rahmen der Anlageberatung mitgeteilt.  Dies gilt auch für die eventuelle Zahlung einer laufenden Vertriebsprovision aus der 
Verwaltungsvergütung von der Verwaltungsgesellschaft an den Vertriebspartner. Die Pauschalvergütung umfasst die bisher als Verwaltungs-, Administrations- und 
Vertriebsgebühr bezeichneten Kosten. 

14  TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten),  die dem Fondsvermögen im letzten Geschäftsjahr (Rumpfgeschäftsjahr) belastet wurden. 

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Erträge daraus können sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenenfalls nicht 
in voller Höhe zurück. 

Allianz European Equity Dividend ist ein Teilfonds der Allianz Global Investors Fund SICAV, einer nach luxemburgischem Recht gegründeten offenen Anlagegesellschaft 
mit variablem Kapital. Der Wert von Anteilen von auf die Basiswährung lautenden Anteilklassen des Teilfonds kann einer erheblich erhöhten Volatilität unterliegen. Diese 
kann sich von der Volatilität anderer Anteilklassen unterscheiden. 

Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Wenn die Währung, in der die frühere Wertentwicklung dargestellt wird, von 
der Heimatwährung des Anlegers abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen höher 
oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Währung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder 
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder Veräußerung von Wertpapieren zu verstehen. Die hierin beschrie-
benen Produkte oder Wertpapiere sind möglicherweise nicht in allen Ländern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfügbar. 

Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehörige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Die 
darin beschriebenen Anlagemöglichkeiten berücksichtigen nicht die Anlageziele, finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder besondere Bedürfnisse einer einzelnen 
Person und sind nicht garantiert. Die dargestellten Einschätzungen und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen zum Veröffentli-
chungszeitpunkt und können sich – ohne Mitteilung darüber – ändern. Die verwendeten Daten stammen aus verschiedenen Quellen und wurden als korrekt und verläss-
lich bewertet, jedoch nicht unabhängig überprüft; ihre Vollständigkeit und Richtigkeit sind nicht garantiert. Es wird keine Haftung für direkte oder indirekte Schäden aus 
deren Verwendung übernommen, soweit nicht grob fahrlässig oder vorsätzlich verursacht. Bestehende oder zukünftige Angebots- oder Vertragsbedingungen genießen 
Vorrang. Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Gründungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen in deut-
scher Sprache sind kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhältlich. Sie können hierzu auch die 
Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH in Luxemburg (Domizilland des Fonds) kontaktieren. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgfäl-
tig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mit beschränkter Haftung, gegründet in Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 42–44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., 
HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Die Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts 
in jedweder Form ist nicht gestattet. Allianz Global Investors; Stand: 31.10.2015

Allianz European Equity Dividend 
- Aktienzins - A2 - EUR

ISIN/WKN LU1111122583 / A12 BH6
Umbrella Allianz Global Investors Fund
Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors  
 GmbH, Frankfurt
Anlagemanager Allianz Global Investors
 GmbH, Frankfurt
Auflegungsdatum 31.10.2014
Fondsmanager Jörg de Vries-Hippen und 
 Neil Dwane (seit 10.03.2009)
Fondswährung EUR
Geschäftsjahresende 30.09.
Ertragsverwendung Ausschüttung von 4 % 12

Ausschüttungsrhythmus jährlich zum 15.12.
Ausgabeaufschlag in % 13 5,00
Pauschalvergütung  in % p. a.13 1,80
TER in %14 1,86

Chancen 
+  Auf lange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien
+  Gezieltes Engagement an den europäischen Börsen
+  Entwicklung von Dividendenaktien phasenweise über-

durchschnittlich
+  Breite Streuung über zahlreiche Einzeltitel
+  Mögliche Zusatzerträge durch Einzelwertanalyse und 

aktives Management

Risiken 
–  Hohe Schwankungsanfälligkeit von Aktien, Kursverluste 

möglich. Die Volatilität (Wertschwankung) des Fonds-
anteilwerts kann stark erhöht sein.

–  Relativ schwache Entwicklung der Börsen in Europa 
möglich

–  Zeitweise unterdurchschnittliche Entwicklung von 
Dividendenaktien möglich

–  Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel
–  Keine Erfolgsgarantie für Einzelwertanalyse 

und aktives Management


