
Gute Erträge 

einsammeln. Und 

das regelmäßig. 

Januar 2016 

4% Ausschüttung mit dem  

Allianz Aktienzins.1 

1 Vollständiger Name des Fonds ist Allianz European Equity Dividend – Aktienzins – A2 – EUR, im Folgenden als Allianz Aktienzins bezeichnet. Die 

Anteilscheinklasse Aktienzins – A2 – EUR wurde am 31.10.2014 aufgelegt. Grundsätzlich gilt: Sofern ausreichend Erträge angefallen sind, werden diese 

vollständig ausgeschüttet, falls nicht, wird ein Teil der Ausschüttung aus der Substanz erfolgen. Die Ausschüttungshöhe lässt keine Rückschlüsse auf die 

Dividendenrendite des Fonds zu. Insbesondere wenn die Dividendenrendite des Fonds hinter den erfolgten Ausschüttungen zurückbleibt, kann der 

Auszahlungsbetrag bei Rückgabe geringer als der Ausgabepreis (exkl. Ausgabeaufschlag) ausfallen.  
2 Quelle: Capital Heft 3/2015. Untersucht wurden 59 Universalanbieter und 41 Investmentboutiquen. Stand: 19.02.2015. Ein Ranking, Rating oder eine 

Auszeichnung ist kein Indikator für die künftige Entwicklung und unterliegt Veränderungen im Laufe der Zeit. 

2 



2 von 31 

Wussten Sie das? 

Quellen: 1Allianz Global Investors. Stand: August 2015. Schätzung der boerse-muenchen.de, Jahresausgabe 3/ 2015. 2 von 31 

1.176 

Mrd. Dollar betragen die 

weltweit erwarteten 

Dividenden im Jahr 2015.2 

39% 
der Rendite europäischer 

Aktien im Zeitraum von 

1970 bis heute ist auf 

Dividendenzahlungen 

zurückzuführen.1 

Dividenden können einen 

wesentlichen Beitrag zu 

einem 

regelmäßigen 
Einkommen liefern. 

Dividendenstarke Papiere 

waren im Vergleich zum 

Gesamtmarkt 

geringeren 
Kursschwankungen 

unterworfen. 

Dividenden können dem 

Depot zu mehr 

Stabilität 
bzw. zu realem 

Wertzuwachs verhelfen. 
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1 Die Leitzinsen sind von Zentral- bzw. Notenbanken festgelegte Zinssätze, zu denen sich Geschäftsbanken von diesen Geld leihen oder überschüssige Reserven anlegen können. EZB 

Leitzinssätze 2008 und 2011 per 31.12. und 2015, Stand: 31.12.2015. Quelle: Deutsche Bundesbank. 

Fast keine Zinsen mehr für traditionelle Sparer 

Mit den Zinsen schrumpft auch das regelmäßige Einkommen aus 

Zinserträgen 

Mario Draghi, EZB-Chef 

 02.01.2015 

Quelle: Handelsblatt 

»Die Zinsen sind seit langem sehr, sehr 

niedrig – und das wird wahrscheinlich noch 

eine Zeit so bleiben.« 

Die Europäische Zentralbank hat ihren Leitzins auf ein 

historisches Rekordtief gesenkt. Gleichzeitig erhebt sie 

Strafzinsen für Banken, die Geld bei der Zentralbank 

parken. 

Entwicklung des EZB-Leitzinses1 

2,5 % 
1,0 % 

2008 2011 2015 

0,05 % 

http://www.lettera43.it/foto/crisi-la-commerzbank-critica-l-azione-di-draghi_4367561599.htm
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Was Anleger denken 

 

„Von dem Ertrag meiner 

Geldanlage möchte ich mir jedes 

Jahr ein kleines Extra gönnen.“ 

„Ich mache keine Experimente mehr, sondern 

investiere nur in solide Anlageformen, die ich 

nachvollziehen kann.“  

„Ich möchte, dass sich meine 

Geldanlage möglichst stabil entwickelt, 

aber trotzdem eine gute Aussicht auf 

Rendite bietet.“  

4 von 31 
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Regelmäßige Erträge  

Möglichst stabile Entwicklung 

Solide Unternehmen 

+ 

+ 

5 von 31 

Eine gute Alternative für Anleger:  

Europäische Dividendenaktien 
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Damit können Anleger rechnen 

Mega-Dividende und hohe Renditen: 

Hier werden Anlegerträume wahr 

15.4.2015 
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Warum sind Europäische 

Dividendentitel gerade in Zeiten 

niedriger Zinsen eine hervorragende 

Basis für das Depot? 
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Eine gute Basis für ein einkommensorientiertes Depot 

3 gute Gründe für europäische Dividendentitel 

8 von 31 

Europa – die Heimat erfolgreicher, global tätiger Unternehmen 

Attraktive Dividenden für attraktive Erträge  

Dividenden – wesentlicher Bestandteil für nachhaltiges 

Vermögenswachstum  

1 

2 

3 
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Warum sollten Sie auf europäische Aktien setzen? 

Sehr wettbewerbsfähig 

Die führenden europäischen 

Unternehmen profitieren im 

Wettbewerb von wichtigen 

Standortvorteilen (z.B. 

Fachkräfte/Infrastruktur).  

Für verbesserte internationale 

Absatzchancen sorgt außerdem 

der niedrige Wechselkurs des 

Euro gegenüber dem US-Dollar. 

Quelle: Allianz Global Investors, Global Strategic Outlook 4. Quartal 2015.  

Europa – ein Markt mit Zukunft 

Geldpolitik unterstützt  

Die EZB erleichtert mit ihrer 

lockeren Geldpolitik den euro-

päischen Unternehmen die 

Finanzierung von Neuinvesti-

tionen.  

Die noch für längere Zeit 

niedrigen Zinsen sollten die 

Nachfrage nach europäischen 

Aktien zusätzlich stützen. 

Starke Exportwirtschaft 

Durch intensiven Außenhandel 

sind viele europäische Unter-

nehmen inzwischen global 

ausgerichtet.  

Damit sind sie weniger vom 

Heimatmarkt abhängig und 

profitieren beispielsweise vom 

Wachstum der Weltwirtschaft.  

Zudem stärkt der niedrige  

Euro-Kurs die Exportwirtschaft. 

Europa – die Heimat erfolgreicher, global tätiger Unternehmen 1 



10 von 31 Quellen: Datastream, Allianz GI Economics & Strategy. Stand: 31.08.2015. 

Europäische Aktien sind im globalen Vergleich günstiger bewertet 

Shiller-KGV für den MSCI Europa vs. MSCI World 

Europäische Aktien sind attraktiv bewertet 

  

Das KGV (Kurs-Gewinn-

Verhältnis) setzt die 

Bewertung einer Aktie ins 

Verhältnis zum Gewinn 

des Unternehmens. Es 

kann zeigen, ob eine 

Aktie fair bewertet ist.  

Berechnungsbasis des 

Shiller-KGV ist nicht der 

durch temporäre 

Sondereinflüsse oft wenig 

aussagekräftige 

Vorjahresgewinn, sondern 

der inflationsbereinigte 

mittlere Gewinn der 

letzten zehn Jahre 

(gleitender Durchschnitt). 

Je niedriger der Wert, 

desto günstiger die 

Bewertung der Aktie. 

ca. 

20% 
Discount 

Europa – die Heimat erfolgreicher, global tätiger Unternehmen 1 



11 von 31 Quelle: Bloomberg, 31.12.2015 Wertentwicklungen der Vergangenheit erlauben keine Prognose für die Zukunft.  

Aktuelle Dividendenrenditen weltweit 

Angaben in % 

Die höchsten Dividenden werden in Europa gezahlt 

Attraktive Dividenden für attraktive Erträge 2 

Für Aktionäre ist 

die Dividenden-

politik in Europa 

am attraktivsten. 1,6% 

2,1% 

3,1% 

3,4% 3,4% 

Nikkei S&P 500 MSCI Emerging
Markets

MSCI Asia
Pacific ex Japan

MSCI Europa
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Was ist eine Dividendenrendite 

Die Dividende ist der Teil des Gewinns, den eine Aktiengesellschaft an ihre Aktionäre ausschüttet. 

Die Dividendenrendite ist die Dividende, ausgedrückt als Anteil des Aktienkurses bzw. die prozentuale 

Ausschüttung, bezogen auf den aktuellen Kurs. Sie dient u. a. zur Beurteilung der Attraktivität von Aktien. 

 

Attraktive Dividenden für attraktive Erträge 2 

Dividendenrendite in % =
Dividende

Aktienkurs
∗ 100 
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Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder Veräußerung einzelner Wertpapiere. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Die 

Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhöht sein. 

Dividendenrenditen europäischer Aktien deutlich höher als europäische Anleihen 

MSCI Europe vs. 10-jähriger Bundesanleihen und EWU-Unternehmensanleihen 

Dividendenrenditen europäischer Aktien  

auf attraktivem Niveau 

Attraktive Dividenden für attraktive Erträge 2 

Wer auf 

Dividenden 

auszahlungsstar-

ker europäischer 

Konzerne setzt, 

kann seine 

Gesamtrendite im 

Depot spürbar 

erhöhen.  
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4,4% 

8,2% 

5,3% 

1,6% 

0,3% 

2,1% 

Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder Veräußerung einzelner Wertpapiere.  

Quelle: FactSet/Datastream/Commerzbank. Stand: 05.01.2016.  

Rendite ausgewählter Dividendentitel im Vergleich zu Unternehmensanleihen in % 

Dividende schlägt Zins 

Dividendenrenditen über den Renditen der jeweiligen Anleihen 

Attraktive Dividenden für attraktive Erträge 2 

Münchener Rück 
(Laufzeit bis 2017) 

Royal Dutch Shell 
(Laufzeit bis 2018) 

Vodafone Group 
(Laufzeit bis 2018) 

Dividendenrendite Anleiherendite des selben Unternehmens 

200 Jahre würde 

es heute dauern, wenn man mit 

einer Bundesanleihe durch den 

Zinseszinseffekt sein Kapital 

verdoppelt. 

 

Nur 15 Jahre wären 

es noch im Jahr 2000 bei 

einem Zinssatz von damals 5% 

gewesen. 
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Die Darstellung bezieht sich auf 5 Jahresperioden, jeweils vom 1. Januar bis zum 1. Januar. 

Quelle: Datastream, Allianz Global Investors Capital Markets & Thematic Research, Stand: 31.12.2015. Wertentwicklungen der Vergangenheit erlauben keine Prognose für die Zukunft.  

Performance-Beitrag von Dividenden und Kursen des MSCI Europa seit 1970 

Fünf-Jahres-Perioden (in % p.a.) 

Dividenden bilden einen wichtigen Bestandteil des Gesamtertrags 

von Aktienanlagen 

Dividenden – wesentlicher Bestandteil für nachhaltiges Vermögenswachstum 3 

-8,4%

9,7%

15,3% 16,7%

3,5%

23,0%

-6,7%

1,1%
4,3%3,9%

5,9%

6,2% 3,6%

3,2%

2,9%

2,2%
3,6%

3,8%

-15%
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Kursgewinne / -verluste Performance-Beitrag Dividenden
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 Europäische 

 Qualitätstitel 

 

Der Fonds investiert in 

ausgewählte europäische 

Aktien, deren erwartete 

Dividende deutlich höher als 

der Durchschnitt des Marktes 

ist und die auch zukünftig 

eine attraktive Dividenden-

rendite erwarten lassen. 

 

 Regelmäßiges 

 Einkommen 

 

Der Fonds bietet Ihnen 4 % 

p.a. feste Ausschüttung2, 

jeweils zum 15.12. eines 

Jahres3. Damit haben Sie ein 

regelmäßiges und planbares 

Einkommen.  

Das Ziel: Hohe und dauerhafte Erträge mit geringem Risiko für Ihr Portfolio zu erzielen. 

Allianz Aktienzins1 – unsere Lösung für Anleger, 

die mit regelmäßigen Ausschüttungen planen wollen 

1 Vollständiger Name des Fonds ist Allianz European Equity Dividend – Aktienzins – A2 – EUR, im Folgenden als Allianz Aktienzins bezeichnet. Die Anteilscheinklasse Aktienzins A2 – EUR 

wurde am 31.10.2014 aufgelegt. Bitte beachten Sie die Chancen und Risiken des Fonds. Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhöht sein. Ein Erfolg der 

Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden. 2 Grundsätzlich gilt: Sofern ausreichend Erträge angefallen sind, werden diese vollständig ausgeschüttet, falls nicht, 

wird ein Teil der Ausschüttung aus der Substanz erfolgen. Die Ausschüttungshöhe lässt keine Rückschlüsse auf die Dividendenrendite des Fonds zu. Insbesondere wenn die 

Dividendenrendite des Fonds hinter den erfolgten Ausschüttungen zurückbleibt, kann der Auszahlungsbetrag bei Rückgabe geringer als der Ausgabepreis (exkl. Ausgabeaufschlag) ausfallen. 
3 Wenn dieser Tag ein Feiertag in Deutschland oder Luxemburg ist, gilt der nächstfolgende Bankarbeitstag.  

 Erfolgreiches 

 Konzept 

 

Der Allianz Aktienzins hat 

sich seit seiner Auflage sehr 

gut entwickelt. Ein erfahrenes 

Team mit langjähriger 

Expertise sorgt auch in 

Zukunft für Kontinuität. 

Detaillierte Wertenwicklung siehe 

Seite 24. 
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Dividendenkontinuität 

Dividendenkontinuität ist für uns ebenso 

wichtig: die Dividendenhistorie und -politik und 

ein klares Bekenntnis des Managements zu 

Dividenden sind wichtige Kriterien.  

Dividendenstarke Unternehmen 

Wir fokussieren uns auf Unternehmen, deren 

Dividendenrendite über 125% der 

durchschnittlichen Indexrendite1 liegt. Das sind 

Unternehmen mit soliden Bilanzen, kräftigen und 

stabilen Einkommensströmen (Cashflows), 

robusten und zukunftsfähigen Geschäftsmodellen. 

Das Ziel:  

Generierung von 

hohen und 

stabilen Erträgen.  

Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhöht sein. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden. Grundsätzlich gilt: 

Sofern ausreichend Erträge angefallen sind, werden diese vollständig ausgeschüttet, falls nicht, wird ein Teil der Ausschüttung aus der Substanz erfolgen. Die Ausschüttungshöhe lässt keine 

Rückschlüsse auf die Rendite des Fonds zu. Insbesondere wenn die Rendite des Fonds hinter den erfolgten Ausschüttungen zurückbleibt, kann der Auszahlungsbetrag bei Rückgabe 

geringer als der Ausgabepreis (exkl. Ausgabeaufschlag) ausfallen. 1 MSCI Europe T.R. Net. Die Kaufschwelle basiert auf den Schätzungen von Allianz Global Investors für bestimmte Aktien 

und hängt damit von der Fähigkeit Allianz Global Investors ab, die Unternehmen zutreffend einzuschätzen.  

Nur werthaltige und nachhaltige Dividendentitel  

kommen ins Portfolio  

So investiert das Fondsmanagement 



18 von 31 Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden.  

Beispielhafte Dividendenzahlungen - vereinfachte Darstellung 

So wählen wir die passenden Titel für Sie aus 

Aktie A Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4

Aktie B Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4

„ 
Wir von Allianz Global Investors 

schätzen auch die zukünftigen 

Dividendenzahlungen – denn wir 

wollen langfristig gute 

Ergebnisse!“ 

„ 
Kurzfristig betrachtet bietet diese 

Aktie eine sehr gute Dividende. 

Aber was ist mit der Nachhaltig-

keit? Das kommt für uns nicht in 

Frage.“ 
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2. Sicherheitsprüfung  

Z.B. Gewinne, Ratings, 

Ausschüttungskapazitäten, 

Dividendenwachstum etc. 

1. Vorabanalyse 

Europäische Unternehmen mit 

höherer Dividendenrendite als der 

Marktdurchschnitt (MSCI Europe) 

3. Portfoliokonstruktion 

Im Hinblick auf Dividendensicherheit und 

die Aussicht auf hohe sowie stabile 

Erträge 

So funktioniert der Investmentprozess (vereinfachte Darstellung) 

Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden.  

LAUFEND: Scoringsystem zur zusätzlichen Kontrolle  

 bzw. zur Ermittlung von Aktien mit hoher Finanzkraft 
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Beispiel: europäische Postunternehmen  

Profiteure des e-Commerce Booms 

Ein oben als Beispiel genanntes Wertpapier muss nicht unbedingt im Portfolio enthalten sein, weder zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieses Dokuments noch zu einem späteren Zeitpunkt. 

Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder Veräußerung einzelner Wertpapiere. Darstellung erlaubt keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation. Die frühere 

Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 02.11.2015. 

Unternehmensbeispiele  

 = Dividendenrendite 

 Bpost (BE)  

 Österreichische Post (AT) 

 CTT (PT) 

Was ist die Marktmeinung? 

 Das klassische Briefgeschäft ist erheblich unter 

Druck (E-Mail, SMS, soziale Netzwerke). 

 Das wird vom Markt negativ gesehen. 

 

So schätzen wir die Titel ein 

 Das Paketgeschäft wird durch e-Commerce stark 

zunehmen. 

 Diese Unternehmen sind bestens dafür gerüstet, 

denn die Investitionen in die dafür notwendige, neue 

Infrastruktur wurden bereits getätigt.  

 Die Unternehmen werden also vom wachsenden 

Paketgeschäft direkt profitieren. 

5,5% 

5,8% 

4,5% 
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Beispiel: Ölunternehmen 

Mehr Fokus auf Kostenbewusstsein und Profitabilität 

Ein oben als Beispiel genanntes Wertpapier muss nicht unbedingt im Portfolio enthalten sein, weder zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieses Dokuments noch zu einem späteren Zeitpunkt. 

Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder Veräußerung einzelner Wertpapiere. Darstellung erlaubt keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation.  Die frühere 

Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 02.11.2015. 

Unternehmensbeispiele  

 = Dividendenrendite 

 Royal Dutch Shell (NL) 

 BP (GB) 

 Total (F) 

 Statoil (NOR) 
 

Was ist die Marktmeinung? 

 Die massiven Investitionen der Ölunternehmen in 

weitere Ölförderung werden seit längerem kritisch 

betrachtet. 

 Viele Projekte würden erst bei einem sehr viel 

höheren Ölpreis profitabel werden. 

 

So schätzen wir die Titel ein 

 Der Fokus der Investitionen hat sich seit kurzem in 

Richtung Kostensenkung und Erzielung nachhaltiger 

Gewinne geändert. 

 Es geht nicht mehr um Wachstum um jeden Preis, 

sondern mehr um Profitabilität und Sicherung der 

Dividende. 

7,2% 

7,5% 

5,5% 

5,5% 
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Durchschnittliche Dividendenrendite Gesamtmarkt1 

1 MSCI Europe Total Return (Net) 

Ein oben als Beispiel genanntes Wertpapier muss nicht unbedingt im Portfolio enthalten sein, weder zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieses Dokuments noch zu einem späteren Zeitpunkt.  

Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder Veräußerung einzelner Wertpapiere. Darstellung erlaubt keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation.  

Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 30.09.2015. 

Jede Aktie im Portfolio ist ein Dividendenwert 

Das Portfolio des Allianz Aktienzins im Detail 
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Was macht den Fonds besonders? 

Der Allianz Aktienzins im Vergleich zu anderen Dividendenfonds 

 

Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse.  

Chance auf hohe Dividendenrendite im Vergleich 

Eines der europäischen Aktienportfolios mit der höchsten 

Dividendenrendite - immer weit über Marktdurchschnitt. 

Einzigartige Philosophie zum 

Risikomanagement  

Im Fokus steht das absolute Risiko, nicht das 

relative. Das ermöglicht eine asymmetrische 

Partizipation, d.h. eine gute Teilnahme in 

Aufwärtsphasen und ein Puffer bei Marktrück-

schlägen. 

Der Fonds kann bis zu 20% Kasse halten. Das 

kann Marktschwankungen zusätzlich abmildern. 

Einfach und transparent 

Einfache, nachvollziehbare 

Strategie, keine Einkommens-

erzielung um jeden Preis. 

Stabiler als 

andere 

Eines der 

europäischen 

Aktienportfolios mit 

der geringsten 

Schwankungs-

intensität 

(Volatilität). 

Fokus auf Dividenden 

Ganz klare und transparente Kauf- und Verkaufs-

signale. Jede Aktie im Portfolio schüttet 

überdurchschnittlich Dividenden aus. 

Wachstumsregion Europa 

Fokus auf eine Anlageregion mit 

Zukunft 
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1 Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschläge im ersten Anlagejahr berücksichtigt); Ausschüttungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. Die Wertentwicklung in dieser 

Modellrechnung basiert auf einer Anlagesumme von EUR 1.000 und wird um folgende Kosten bereinigt: Ausgabeaufschlag in Höhe 5 % (Minderung des Anlagebetrages am Tag der 

Anlage in Höhe von EUR 47,6) im ersten Anlagejahr. Im Rahmen der Depotführung können die Wertentwicklung mindernde jährliche Depotkosten anfallen. Die frühere Wertentwicklung ist 

kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein. 
2 Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschläge nicht berücksichtigt); Ausschüttungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. Die frühere Wertentwicklung ist kein 

verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Anfallende Ausgabeaufschläge reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Alle Angaben zur Wertentwicklung 

des Allianz European Equity Dividend - Aktienzins - A2 – EUR vor dem Auflagedatum 31.10.2014 beziehen sich auf eine andere Anteilklasse desselben Investmentfonds Allianz European 

Equity Dividend, einer offenen SICAV gegründet nach dem Recht von Luxemburg und verwaltet von Allianz Global Investors GmbH – Frankfurt, nämlich auf Allianz European Equity 

Dividend - AT – EUR (ISIN LU0414045822) aufgelegt am 10.03.2009.  

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.12.2015. 

Wertentwicklung über 5 Jahre in %1,2 

Allianz European Equity Dividend – Aktienzins – A2 – EUR 
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31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15

n Fonds (ohne Ausgabeaufschlag) n Fonds (mit Ausgabeaufschlag)

mit 

Ausgabeaufschlag

ohne 

Ausgabeaufschlag

31.12.2010 - 31.12.2011 -8,95 -4,40

31.12.2011 - 31.12.2012 - 12,03

31.12.2012 - 31.12.2013 - 24,08

31.12.2013 - 31.12.2014 - 6,34

31.12.2014 - 31.12.2015 - 7,10

Seit Aufl. p.a. - 14,39

Allianz European Equity Dividend - 

Aktienzins - A2 - EUR
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Großbritannien (41,77%)

Deutschland (13,35%)

Frankreich (11,84%)

Spanien (6,22%)

Norwegen (5,49%)

Schweiz (4,86%)

Schweden (4,7%)

Luxemburg (2,84%)

Finnland (2,75%)

Sonstige (6,17%)

Finanzen (30,56%)

Telekom.dienste (14,67%)

Energie (13,85%)

Nicht-Basiskonsumgüter (10,21%)

Basiskonsumgüter (10,19%)

Industrie (7,82%)

Versorgungsbetriebe (6,94%)

Gesundheitswesen (5,21%)

IT (0,55%)

Roh-, Hilfs- & Betr.stoffe (0%)

Allianz European Equity Dividend  

Angaben zur bisherigen Allokation erlauben keine Prognosen für die Zukunft. 

Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein. 

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.12.2015. 

Aktuelle Fondsstruktur nach Ländern in % Aktuelle Fondsstruktur nach Branchen in % 
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Allianz European Equity Dividend  

 

Angaben zur bisherigen Allokation erlauben keine Prognosen für die Zukunft. 

Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein. 

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.12.2015. 

Währungsallokation 

Land/Währung Gewichtung (%) 

EUR 48,05 

GBP 37,16 

NOK 5,35 

CHF 4,73 

SEK 4,57 

USD 0,11 

HKD 0,04 

PLN 0,00 

SGD 0,00 

CNH 0,00 

AUD -0,01 
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Allianz European Equity Dividend  

Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder Veräußerung einzelner Wertpapiere. 

Angaben zur bisherigen Allokation erlauben keine Prognosen für die Zukunft. 

Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein. 

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.12.2015. 

Top Holdings 

Muenchener Rueckversicherung 5,53 % 

Vodafone 4,85 % 

British American Tobacco 4,61 % 

HSBC Holdings 4,33 % 

Royal Dutch Shell 3,67 % 

Imperial Tobacco 3,45 % 

BP 3,29 % 

Freenet 3,25 % 

Total 3,19 % 

AstraZeneca 3,10 % 

39,27 % 
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Chancen 

Allianz European Equity Dividend – Aktienzins – A2 – EUR 

 Auf lange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien 

 Gezieltes Engagement an den europäischen 
Börsen 

 Entwicklung von Dividendenaktien phasenweise 
überdurchschnittlich 

 Breite Streuung über zahlreiche Einzeltitel 

 Mögliche Zusatzerträge durch Einzelwertanalyse 
und aktives Management 

 Hohe Schwankungsanfälligkeit von Aktien, 
Kursverluste möglich. Die Volatilität 
(Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann 
stark erhöht sein. 

 Relativ schwache Entwicklung der Börsen in 
Europa möglich 

 Zeitweise unterdurchschnittliche Entwicklung von 
Dividendenaktien möglich 

 Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel 

 Keine Erfolgsgarantie für Einzelwertanalyse und 
aktives Management 

Risiken 
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Fondsfakten 

Allianz European Equity Dividend – Aktienzins – A2 – EUR 

ISIN / WKN LU1111122583 / A12 BH6

Umbrella Allianz Global Investors Fund

Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt

Anlagemanager Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt

Auflegungsdatum 31.10.2014

Fondsmanager Jörg de Vries-Hippen & Neil Dwane (seit 

10.03.2009)

Fondswährung EUR

Geschäftsjahresende 30.9.

Ertragsverwendung Ausschüttung von 4%1

Ausschüttungsrhythmus jährlich

Ausgabeaufschlag in % 2 5,00

Pauschalvergütung in % p.a.  3 1,80

TER in % 4 1,86

1  Grundsätzlich gilt: Sofern ausreichend Erträge angefallen sind, 

werden diese vollständig ausgeschüttet, falls nicht, wird ein Teil 

der Ausschüttung aus der Substanz erfolgen. Die 

Ausschüttungshöhe lässt keine Rückschlüsse auf die Rendite 

des Fonds zu. Insbesondere, wenn die Rendite des Fonds 

hinter den erfolgten Ausschüttungen zurückbleibt, kann der 

Auszahlungsbetrag bei Rückgabe geringer als der 

Ausgabepreis (exkl. Ausgabeaufschlag) ausfallen.  

2   Sofern beim Erwerb der Fondsanteile ein Ausgabeaufschlag 

anfällt, kann dieser bis zu 100 % vom Vertriebspartner 

vereinnahmt werden; die genaue Höhe des Betrages wird durch 

den Vertriebspartner im Rahmen der Anlageberatung mitgeteilt.  

3  Die Pauschalvergütung umfasst die bisher als Verwaltungs-, 

Administrations- und Vertriebsgebühr bezeichneten Kosten. 

Aus der Pauschalvergütung erfolgt die eventuelle Zahlung 

einer laufenden Vertriebsprovision von der 

Verwaltungsgesellschaft an den Vertriebspartner. 

4 TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne 

Transaktionskosten), die dem Fondsvermögen im letzten 

Geschäftsjahr belastet wurden. Die ausgewiesene TER von 
1,86 bezieht sich auf ein verkürztes Geschäftsjahr. 
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Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Erträge daraus können sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag 

gegebenenfalls nicht in voller Höhe zurück. Allianz European Equity Dividend ist ein Teilfonds der Allianz Global Investors Fund SICAV, einer nach 

luxemburgischem Recht gegründeten offenen Anlagegesellschaft mit variablem Kapital. Der Wert von Anteilen von auf die Basiswährung lautenden 

Anteilklassen des Teilfonds kann einer erhöhten Volatilität unterliegen. Diese kann sich von der Volatilität anderer Anteilklassen unterscheiden.  Die frühere 

Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Wenn die Währung, in der die frühere Wertentwicklung dargestellt wird, von der 

Heimatwährung des Anlegers abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen höher 

oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Währung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot 

oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder Veräußerung von Wertpapieren zu verstehen. Die 

hierin beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind möglicherweise nicht in allen Ländern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfügbar. 

Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehörige der USA oder dort wohnhafte Personen 

verteilt werden. Die darin beschriebenen Anlagemöglichkeiten berücksichtigen nicht die Anlageziele, finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder 

besondere Bedürfnisse einer einzelnen Person und sind nicht garantiert.  Die dargestellten Einschätzungen und Meinungen sind die des Herausgebers 

und/oder verbundener Unternehmen zum Veröffentlichungszeitpunkt und können sich – ohne Mitteilung darüber – ändern.  Die verwendeten Daten 

stammen aus verschiedenen Quellen und wurden als korrekt und verlässlich bewertet, jedoch nicht unabhängig überprüft; ihre Vollständigkeit und 

Richtigkeit sind nicht garantiert. Es wird keine Haftung für direkte oder indirekte Schäden aus deren Verwendung übernommen, soweit nicht grob fahrlässig 

oder vorsätzlich verursacht. Bestehende oder zukünftige Angebots- oder Vertragsbedingungen genießen Vorrang. Tagesaktuelle Fondspreise, 

Verkaufsprospekte, Gründungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen in deutscher Sprache sind 

kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhältlich. Sie können hierzu auch die 

Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH in Luxemburg (Domizilland des Fonds) kontaktieren. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen 

Unterlagen sorgfältig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, 

eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschränkter Haftung, gegründet in Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 Frankfurt/M., 

Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de).  Die 

Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet. 

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.12.2015. 

Hinweis 

Allianz European Equity Dividend 



Gute Erträge 

einsammeln. Und 

das regelmäßig. 


