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In welcher Phase des Konjukturzyklus befinden wir uns?

Euromoney Global Mining Index

Wert-

In Q2 2011 hatte der Rohstoffsektor einen Hohepunkt. Getrieben durch e Okt-13 - Okt-14 — Okt-15— Okt-16 — Okt-17 —
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Quelle: Datastream, 31. Oktober 2018. Der graue Bereich stellt die zyklische Bewegungen der Wertentwicklung des Rohstoffsektors dar. Es wird keine
Garantie dafur Ubernommen, dass die hierin gemachten Prognosen eintreten. Die hierin genannten Anlagen mussen nicht notwendigerweise in von
BlackRock verwalteten Portfolios enthalten sein. Fir auf der Grundlage dieses Materials getroffene Anlageentscheidungen Ubernimmt der Leser die
alleinige Verantwortung. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Rohstoffpreise haben sich aufgrund der Marktdynamik gut entwickelt

| Entwicklung von Rohstoffpreisen
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Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
Quelle: DataStream, 31. August 2018.
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Nachfragenaussichten: Stabiles und synchrones Wachstum wird erwartet

BlackRock GPS ggi. G7-Konsensschéatzungen
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= G7 GPS = erwartetes G7-Wachstum in 12 Monaten

Die globale Produktionstatigkeit erweitert sich kontinuierlich
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In Zeiten von synchronen globalen Wachstums sehen wir keine Barenmarkte fir Rohstoffe.

Quelle: BlackRock Investment Institute, mit Daten von Consensus
Economics und Thomson Reuters, 31. Oktober 2018. Hinweise:
Die GPS zeigt an, wo die 12-monatige BIP-Konsensschétzung fur
die G7-Wirtschaften in drei Monaten stehen kann. Die von
Consensus Economics bemessene derzeitige Konsensschétzung
wird als 12-Monats-Konsensschatzung mit der blauen Linie
dargestellt.

Quelle: Datastream, 31. Oktober 2018. Anmerkung: PMI ist
eine Abklrzung von ,Purchasing Managers' Indexes”. PMI ist
ein Wirtschaftsindikator, welcher von monatlichen Befragungen
privater Unternehmen abgeleitet wird. Ein Indexniveau tber 50
deutet eine Verbesserung der Produktionstatigkeit an.
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Inflation, reale Zinsen und Gold

Die Deflationsbeflirchtungen lassen nach

Globale Inflationsraten
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Die Technologie halt die
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Walmart erhoht nach Steuersenkung
den Stundenentgelt auf 11 US-Dollar

Quelle links: Datastream, 31. Oktober 2018. Rechts: verschiedene Nachrichtenquellen, Mai 2018. Angaben in US-Dollar.
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Inflation ein gutes Signal fur den Rohstoffmarkt

Rohstoffpreisentwicklung bei geringer, mittlerer und hoher Inflation seit 1970
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Quelle: Thomson Reuters Datastream, 1970 — 2016. Stellvertretend flir Rohstoffe wurden die Daten des S&P GCSI Commodity Index herangezogen,
fur globale Aktien die des MSCI World Index und fiir globale Anleihen die des BofA ML Global Government Bond Index. Jahre mit hochster Inflation =
oberstes Drittel der Jahre in absteigender Sortierung von der hochsten zur niedrigsten Inflation, Jahre mit mittlerer Inflation = mittleres Drittel dieser
Jahre und Jahre mit niedrigster Inflation = unteres Drittel dieser Jahre. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Hinweis

auf kiinftige Ertrage.
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Angebotsverknappung: Das fehlende Puzzleteil

Die Rohstoffpreise sind von mehreren Faktoren abhangig

Kapitaldisziplin Kostensenkungen

Stabile Angebots_
Nachfrage verknappung

Quelle: Morgan Stanley per 31. Oktober 2018.
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Kostensenkungen: Der Fokus der Unternehmen bleibt weiterhin auf die Senkung

der Kosten

Beispiel: Rio Tinto

L

I

Beispiel: BHP

Kostenreduzierung:
Kostensenkungen bei Betrieb,
Exploration und Evaluierung bis
30. Juni 2017 gegenuber 2012

Gesenkte

Nettoverschuldung:

Seit dem 30. Juni 2013 hatte

die Nettoverschuldung ihren
Hochststand erreicht

Erhdhung der Cash-

Ruckflisse:
Dividenden und Ruckkaufe in 2017
im Vergleich zu 2012

Produktivitatsverbesserungen um weiterhin den
Aktionaren die Bardividende zu ermdéglichen

O ©

Best Practice Partnering Data & Technolagy Automation

with Suppliers

BHP zielt auf Kostensenkungen ab

* BHP strebt Produktivitatssteigerungen in Héhe von 11
Milliarden US-Dollar von 12 bis 16 Jahren an

* Weitere Kostensenkungen unterstitzen eine 10%-ige
Wertsteigerung

Future cost efficiencies underpin significant value creation
(Value at consensus prices®)

10% value
uplift

Iron ore Coal Copper Conventional Cost efficiencies

petroleum

Werte bei den Konsens-Preisprognosen fir Analysten 2017 Bewertungsdatum
1. Juli 2017

Quelle: Linke Seite - Rio Tinto Investorenprasentation, abgerufen am 6. Februar 2018. Rechte Seite - BHP Investorenprasentation, abgerufen
am 6. Februar 2018. Der Bezug auf die Unternehmen in dieser Prasentation dient nur der Veranschaulichung der Anlagestrategie und
sollte nicht als Anlageberatung oder Anlageempfehlung fir diese Unternehmen missverstanden werden.

BLACKROCK’

NUR FUR VERTRIEBSPARTNER — KEINE WEITERGABE AN KUNDEN

RET1118E-670305-2071001




Kapitaldisziplin: Weitere Investitionskiirzungen erwartet

Rhetorik vom Managementteam
Wechsel auf der Fihrungsebene: Neue Fiuhrungsteams,

Vorstandswechsel, z.B. neuer Vorsitzender bei BHP, Rio und

Anglo Kapltaldlszmlln °
Wir werden unsere Bilanz mit einer mittelfristigen .‘

- o " . Nettoverschuldung von 10-15 Mrd. USD weiter TF
Anderung der Dividendenpolitik: Progressiv zu starken. 9 bhpbllllton
Ausschuttungsquoten + Um die Kapitaldisziplin umzusetzen, werden wir die

Kapital- und Explorationsausgaben in den nachsten
Unternehmen haben keine Projekte, die sanktioniert werden Jahren unter 8 Milliarden US-Dollar halten.
kdonnten

Erwarteter Investitionsriickgang im Minensektor von

tiber 66% in den Jahren 2012-2018 Die Nettoverschuldung zum EBITDA betragt jetzt 0,2x und
war vor 3 Jahren ca. 3x

180

160 RioTinto

Our strategy is delivering
140
0 v Cash returns to shareholders of $9.7 billion declared for 2017
120 '66 /0 - Highest ever full year dividend of $5.2 billion (280 US cents per share)
- Additional share buy-back of $1.0 billion to be completed in 2018
10
v"  EBITDA of $18.6 billion, margin of 44%
8
v Reshaping the portfolio with divestment proceeds of $2.7 billion
6 v Invested $2.5 billion in high-return growth
4 - Silvergrass commissioned, Oyu Tolgoi underground and Amrun on track
v" Delivered $0.4 billion free cash flow from productivity
2
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Quelle: Linke Seite - Jefferies, Dezember 2016. Rechte Seite — Rio Tinto Unternehmenswebseite, Stand 6. Februar 2018. Der Bezug auf die
Unternehmen in dieser Prasentation dient nur der Veranschaulichung der Anlagestrategie und sollte nicht als Anlageberatung oder
Anlageempfehlung fir diese Unternehmen missverstanden werden. Es besteht keine Garantie, dass diese Prognosen eintreten werden.
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Stabile Nachfrage: Kein Ruckgang in Sicht

Goldmarkt: Rohstoffmarkt:
Physischer Markt Angebot- & Nachfragesituation am Beispiel von Kupfer
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Quelle: Linke Seite: World Gold Council 31. Oktober 2018. Rechte Seite: Wood Mackenzie Metals Markets Service, 31. Dezember 2017. Es besteht keine
Garantie, dass diese Prognosen eintreten werden.
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Angebotsverknappung: Die Vorrate sind gesunken

Zink Borsenbestande

Kupfer Borsenbestiande
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Die Vorrate sind gegenuber dem Niveau von 2013 gesunken

Quelle: Morgan Stanley, Bloomberg, Auf LME (London Metal Exchange), SHFE (Shanghai Futures Exchange) und Comex (New York
Commodity Exchange) zugegriffen: 19 Januar 2018. Daten beziehen sich 02.01.90-22.09.16. Die Wertentwicklung der Vergangenheit

ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Free Cash Flow bei den Minenproduzenten verbessert sich

Die wichtigsten Rohstoffproduzenten
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Quelle: Bank of America Merrill Lynch, 29. Oktober 2018. Free Cash Flow stellt den Nettozufluss liquider Mittel (= positiver Cashflow) bzw. Nettoabfluss
(= negativer Cashflow) wahrend einer Periode dar. Es besteht keine Garantie, dass diese Prognosen eintreten werden. Spotpreis per 29. Oktober 2018.
Der Bezug auf die Unternehmen in dieser Prasentation dient nur der Veranschaulichung der Anlagestrategie und sollte nicht als Anlageberatung oder
Anlageempfehlung fiur diese Unternehmen missverstanden werden. Es besteht keine Garantie, dass diese Ereignisse eintreffen werden.
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Trotz aulRergewdhnlicher Performance in den letzten 2 Jahren bleiben Anleger
untergewichtet

Euromoney Global Mining Index, Performance nach Kalenderjahr R e

(FMS)
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Die jungste Outperformance des Sektors schadete die relative Performance der Anleger, die im Bergbausektor untergewichtet waren

Die Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung bietet keine
Gewahr fur aktuelle oder zukinftige Ergebnisse. In der Indexperformance sind keine Verwaltungsgebihren, Transaktionskosten oder sonstigen
Aufwendungen enthalten. Die Indizes werden nicht aktiv verwaltet und Direktanlagen in einen Index sind nicht mdglich. Bergbauaktien verzeichnen
im Vergleich zu anderen Anlagen typischerweise eine Uberdurchschnittliche Volatilitat. Trends, die sich im allgemeinen Aktienmarkt ereignen,
spiegeln sich moglicherweise nicht bei den Bergbauaktien wider. Quelle: Links: Datastream, 31. Dezember 2017. Rechts: Bank of America Merrill
Lynch Global Fund Manager Survey, 31. Marz 2018. Die Daten beziehen sich auf Angaben aus 2003 bis 2018.
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Opportunitaten zur Wertschopfung im Bergbausektor

Erwarteter Unternehmenswert/EBITDA-Multiplikator
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Relative Kurs-Buch-Verhaltnisse deuten weiteres
Wachstumspotential an
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Euromoney Global Mining

o 0,
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17,55% 32,04% -36,73% -16,62%

Dieser Sektor ist attraktiver bewertet als die breiteren Aktienmarkte.

Die Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung bietet keine
Gewahr flr aktuelle oder zukinftige Ergebnisse. In der Indexperformance sind keine Verwaltungsgebihren, Transaktionskosten oder sonstigen
Aufwendungen enthalten. Die Indizes werden nicht aktiv verwaltet und Direktanlagen in einen Index sind nicht mdglich. Bergbauaktien verzeichnen im
Vergleich zu anderen Anlagen typischerweise eine Uberdurchschnittliche Volatilitdt. Trends, die sich im allgemeinen Aktienmarkt ereignen, spiegeln
sich maglicherweise nicht bei den Bergbauaktien wider. Quelle: Bloomberg und Datastream, die Tabellen stellen Daten bis zum 31. Dezember 2017

dar. Die Tabellen stellen Daten bis zum 31. Oktober 2018 dar.
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Die Erfolgsgeschichte von Gold als Diversifizierer

10 wichtigsten Korrekturen im S&P 500 seit 1973
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m Korrektur im S&P 500 (%) Apr. 2010 — Juli 2010 -16% 4% 5%
mVeranderung des Goldpreises (%)
m AKtiv Apr. 2011 — Okt. 2011 -19% 6% -27%

Gold outperformte in 9 von 10 der grofdten Aktienmarktabschwinge seit 1973

Quelle: Goldman Sachs Global Investment Research, Januar 2018. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die

kinftige Wertentwicklung.
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Unser Argument fur Goldanlagen

Warum Gold eine gute Investitionsmadglichkeit ist? Warum Goldaktien eine gute Investitionsmaoglichkeit sind?

Jéhrliche Rendite des FTSE Gold Mines Index ggi. der
Entwickung des Goldpreises von Juni 1993 bis Oktober
2018 (monatl. Daten)

Nicht korrelierende 150%

Vermogenswerte

100% °

Inflations-

Absicherung Spekulation

1-Jahres-Rendite des FTSE Gold Mines
Index

-100%
1-Jahresentwicklung des Goldkurses

] . Performance Oct-17 - Oct-16 - |Oct-15 - Oct{ Oct-14 - Oct-13 -
Alternativwahrung Vermdgenserhaltung (%) Oct-18 Oct-17 16 Oct-15 Oct-14
/ Wertanlage - ezl 16,57%  -9,81% 7131%  -11,34%  -31,76%

Mines Index

Goldaktien weisen typischerweise ein Beta von tber 1 auf im Vergleich zu Goldpreis

Die Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung bietet keine
Gewahr fur zukinftige Ergebnisse. Die Angaben zu Indexrenditen dienen lediglich der Veranschaulichung. In der Indexperformance sind keine
Verwaltungsgebuhren, Transaktionskosten oder sonstigen Aufwendungen enthalten. Die Indizes werden nicht aktiv verwaltet und Direktanlagen in einen
Index sind nicht mdglich. Die Rohstoffpreise zeichnen eine aufRerordentliche Volatilitt auf und kdnnen zu erheblichen Verlusten fuhren. Bergbauaktien
verzeichnen im Vergleich zu anderen Anlagen typischerweise eine tberdurchschnittliche Volatilitat. Trends, die sich im allgemeinen Aktienmarkt ereignen,
spiegeln sich moglicherweise nicht bei den Bergbauaktien wider. Quelle: Linke Seite: BlackRock, November 2018. Rechte Seite: Datastream, 31. Oktober

2018
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Gold ist ein

Die Goldminenbetreiber finden weniger Gold,
obwohl mehr Geld ausgegeben wird

knappes Gut
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Quelle: Linke Seite, SNL Mining and Metals, 28. Februar 2017. Links: Scotiabank, 10. April 2018. Es besteht keine Garantie, dass diese Prognosen
eintreten werden. Der Bezug auf die Unternehmen in dieser Prasentation dient nur der Veranschaulichung der Anlagestrategie und sollte nicht als
Anlageberatung oder Anlageempfehlung fiir diese Unternehmen missverstanden werden. Es besteht keine Garantie, dass diese Prognosen

eintreten werden.
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Was waren die Treiber fur den Goldpreis im Jahr 20177

Gold inverse Beziehung zum US-Dollar
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-3,95% 155% 11,53% 8,38%

Quelle: Datastream. Linke Seite: 31. Oktober 2018. Rechte Seite: Oktober 2017.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Gold: Opportunitatskosten
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Der Goldsektor hat sich verandert...

2011-2012

» Der Goldpreis erreicht einen bislang unerreichten

Hohepunkt von 1.898 USD per Unze im September 2011 « Aufgrund negativer Aktienmarktentwicklung nimmt die
Goldindustrie schlieRlich Anderungen vor, wie
» Der Goldpreis zeigt von 2002 bis 2012 eine jahrliche Dividendenerhéhungen sowie Verénderungen in der
Steigerung von +16,5% auf Unternehmens-fiihrung
« Die Goldindustrie setzt auf steigende Preise und es werden + Diese Anderungen sind jedoch zu gering bzw. werden zu
immer ambitioniertere Projekte gestartet spat durchgefiihrt, da der Goldpreis féllt und die
Goldindustrie sehr schwach positioniert ist und letztlich
* Die Goldindustrie erhoht die Produktion um +24% von 2008 zusammenbricht
bis 2013 mit jedoch niedrighaltigen Erzen und hohen Kosten
per Unze » Abschreibungen beginnen

* Innerhalb dieses Zeitraums: Langjahrige Aktieninhaber
(inklusive dem BlackRock Rohstoffteam) fordern vehement
eine bessere Kapitaldisziplin sowie einen starkeren Fokus

darauf Kapital zu den Aktieninhabern zuriickflieRen zu 2013 Wertentwicklung: indexiert auf 100
lassen 140
120 o
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In %o
Veranec‘jerrltljcnhgein % el AU 60
40
20
Goldbarren Preis | +29,4% +11,1% +5,6% 0
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FTSE Gold Mines

Index +29,0% -15,9% -15,4% = Goldbarren e FTSE Goldminen Index

e \|SC| World Index

Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige
Wertentwicklung. Quelle: Datastream, Méarz 2016.

RET1118E-670305-2071001

BLACKROCK NUR FUR VERTRIEBSPARTNER — KEINE WEITERGABE AN KUNDEN



Der Goldsektor hat sich verandert...

2014-2016

* Die Betriebskosten bleiben unter dem Niveau von
» Gravierende Veranderungen in der Goldindustrie 2011- 2015
« Unternehmen konzentrieren sich darauf Betriebskosten +  Eswird weiterhin nach der Effizienz angestrebt.

und Kapitalkosten zu streichen
2016 — Riickblick:

e H1: Junk/ Relief-Rallye
H2: Die globalen Wachstumserwartungen verbessern sich
und der Goldpreis zieht sich zuriick

* Unternehmensausgaben werden gekirzt und es werden
die Explorationskosten gestrichen

+ Entwicklungsprojekte werden eingestellt oder verschoben ) o o
» Beta bleibt 2017 weiterhin stark, aber niedriger als H1 2016
» Goldproduzenten profitieren wieder Gberproportional vom

Goldpreisanstieg » Explorationsaktivitaten steigen moderat

» Der Kostendruck nimmt aufgrund des Abschwungs auf
dem gesamten Rohstoffmarkt ab

Wochentliche Ertrage von Gold- und Goldaktien

% im Jahr 2016
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Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
Es besteht keine Garantie, dass diese Prognosen eintreten werden. Quelle: Linke Seite BMO, Dezember 2016. Rechts Seite: Datastream, 30. September 2017.
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Unser Fazit: Rohstoffe als taktische Allokation

e
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Erste Die letzten Jahre waren eine harte Zeit fir den Bergbausektor, aber erste klassische Anzeichen deuten auf das
Anzeichen 4 Erreichen der Talsohle im Konjunkturzyklus hin.

Die zuletzt niedrigen Rohstoffpreise zwingen die Unternehmen zu weiteren harten Einschnitten, weshalb sie

ihren Sparkurs wohl fortsetzen werden.

Attraktive 'Y Die Bewertungen im Bergbausektor kdnnten attraktiv sein: Kurs-Buchwert-Verhéltnis und Eigenkapitalrendite
Bewer- liegen unter den langjahrigen Durchschnittswerten, Dividendenrenditen erreichen historische Hochststande.
tungen e -

} "\ ; £ 8

Angebots-'§ Ungeachtet der anhaltenden Probleme liegt inzwischen ein weiteres Jahr mit Unterinvestitionen

3fé'ﬁ2§ sodass die von uns erwarteten Defizitmarkte wieder ein Stick ndher gertckt sind.

Die getroffenen Aussagen sollten nicht als Anlageempfehlung missverstanden werden. Das Kurs-Buchwert zeigt an, in welchem Verhaltnis die externe
Borsenbewertung des Unternehmens zu den bilanziell angesetzten Positionen steht. Investitionen in Rohstoffe sind der Gegenstand von Umweltfragen,

gesetzlichen Bestimmungen, Steuern sowie Preis- und Nachfrageschwankungen.
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BlackRock Global Funds - World Gold Fund
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BlackRock Global Funds - World Gold Fund MM “Gnlrj
Wertentwicklung

Fondsvolumen

Auflegungsdatum Fondsmanager

Dezember 1994 3.662 Mio. USD Offener SICAV Gold Rat|r1cg)ql3—sh|40rn|ngstar

Evy Hambro /
Tom Holl

Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige
Wertentwicklung und sollte nicht als alleiniges Kriterium fir die Auswahl eines Produkts oder einer Strategie herangezogen werden.

Kumulierte Wertentwicklung (BlackRock Global Funds - World Gold Fund, Anteilsklasse A2 USD)

BGF World Gold Fund ~ -23.5 2,7 50,9 219 52 481 82 -17.9 360 485 -344 336 275 311 62
ETdiEGO'dM'”es -20,8 9.1 59,6 214  -152 532 -154 -159 290 @ 29,6 @ -199 211 126 27,8 6,9

Quelle: BlackRock per 31. Oktober 2018. Es ist nicht moglich, direkt in einen Index zu investieren. Es kdnnen zuséatzliche Kosten entstehen, die den
potentiellen Wertzuwachs mindern konnen. Der Fonds investiert zu einem grof3en Teil in Werte, die auf eine Fremdwahrung lauten; daher werden sich
Anderungen des jeweils zutreffenden Wechselkurses auf den Wert der Fondsanteile auswirken. Die Wertentwicklung kann in Folge von
Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Performance auf Nettoinventarbasis in US Dollar bei Wiederanlage der Ertrdge nach Abzug laufender

Kosten.
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BlackRock Global Funds - World Gold Fund MM “Gnlrj
Wertentwicklung

Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir kiinftige Ertrage
und sollten bei der Auswahl eines Produkts oder einer Strategie nicht das einzige Kriterium darstellen.

60%
40%
20%
0%
-20%

-40%

-60%
YTD 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
mBGF World Gold Fund (A2 USD) u FTSE Gold Mines Index

Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung (BlackRock Global Funds - World Gold Fund, A2 USD)

Okt. 2013 Okt. 2014 Okt. 2015 Okt. 2016 Okt. 2017

Okt. 2014 Okt. 2015 Okt. 2016 Okt. 2017 Okt. 2018

-22,6% -10,9% 54,0% -9,3% -21,2%

Quelle: BlackRock per 31. Oktober 2018. Performance auf Nettoinventarbasis in US Dollar bei Wiederanlage der Ertrdge nach Abzug laufender Kosten.
Es ist nicht méglich, direkt in einen Index zu investieren. Es kénnen zusatzliche Kosten entstehen, die den potentiellen Wertzuwachs mindern kénnen.
Der Fonds investiert zu einem groRen Teil in Werte, die auf eine Fremdwéhrung lauten; daher werden sich Anderungen des jeweils zutreffenden
Wechselkurses auf den Wert der Fondsanteile auswirken.
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BlackRock Global Funds - World Gold Fund .:;
_ HORANGSTR Gold
Asset Allokation “ §

Geographische Allokation (nach primaren

Sektorallokation Risiken per Region)

m Gold m Silber .

m Diversifiziert = Diamanten = Global o = Nordamerika

m Kupfer m Platinum m Afrika exkl. Stdafrika = Australasien

H Barmittel und Derivate m Lateinamerika m Russland

B Stdafrika u Asien exkl. China
0.2% . .
0.6% 1.2% u Barmittel und Derivate
: 1.7%
0.3%
2.2%

4.9%

11.5% 29.1%

Quelle: BlackRock. Stand: 31. Oktober 2018. Darstellung erlaubt keine Prognose fir zuktnftige Gewichtungen, die sich jederzeit andern kénnen.
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BlackRock Global Funds - World Gold Fund e :;G I
Die 10 grof3ten Positionen 0l

Firma Region Rohstoff Themen % des Fonds
NEWCREST MINING LTD Australien Gold Wachstum 9,51%
RANDGOLD RESOURCES LIMITED Afrika Gold Wachstum 9,46%
AGNICO EAGLE MINES LTD Kanada Gold Wachstum 8,51%
NEWMONT MINING CORP Global Gold Schuldenabbau 6,44%
NORTHERN STAR RESOURCE Australien Gold Wachstum 4,87%
FRANCO NEVADA CORP Kanada Gold Wachstum 4,38%
B2Gold Kanada Gold Wachstum 3,91%
FRESNILLO PLC Mexiko Silber Wachstum 3,78%
KINROSS GOLD Global Gold Schuldenabbau 3,56%
WHEATON PRECIOUS METALS Kanada Silber Wachstum 3,41%

Total 57,83%

Gesamtzahl der Bestande: 47

Quelle: BlackRock, Stand: 31. Oktober 2018. Nur zur Veranschaulichung und vorbehaltlich etwaiger Anderungen. Der Bezug auf die Unternehmen in
dieser Préasentation dient nur der Veranschaulichung der Anlagestrategie und sollte nicht als Anlageberatung oder Anlageempfehlung fir diese
Unternehmen missverstanden werden. Positionen gelten zum angegebenen Stand und kdénnen sich jederzeit andern.

RET1118E-670305-2071001

BLACKROCK NUR FUR VERTRIEBSPARTNER — KEINE WEITERGABE AN KUNDEN 27



2017: Zahlreiche Betriebszwischenfalle / Enttauschungen ORI :;Gold

Fallbeispiele: Nur zu lllustrationszwecken

* Das Engagement bei TAHOE wurde im ersten

%TAHOE Halbjahr 2017 reduziert und von einer

Ubergewichtung von 1,2% am Ende des eldoradogold )
Dezember 2016 auf eine Untergewichtung von \ / ELDORAD_O GOLD belastete" die Perfqrmance
-1,5% am Ende des 17. Juni 2017 gebracht. des Fonds im Jahr 2017 am starksten. Wir haben
' eine Durchschnittsposition von 2,6% im Vergleich

Im Juli zwang das Oberste Gericht Guatemalas zu Benchmark von 1,4% gehalten.

das Unternehmen dazu, den Betrieb der
Flaggschiff =~ Escobal-Silbermine  einzustellen,
nachdem die Menschenrechtsgruppe CALAS
eine Beschwerde eingereicht hatte. Dies flhrte
dazu, dass die Aktie am nachsten Handelstag um
~ 40% fiel.

* Wir haben das Unternehmen attraktiver bewertet,
als es auf dem Markt bewertet wurde. Die Aktien
blieben aber hinter den Erwartungen zurick,
nachdem das Unternehmen in seiner Kisladag-
Mine in der Turkei geringere Fordermengen
angeklndigt hatte, als erwartet.

Die Escobal-Silbermine in Guatemala Die Kigladag-Mine in der Turkei

®

){>1§ * TMAC Resources gehorte zu viertstarksten
Torex Gold * TOREX GOLD gehorte zu den zweitstarksten : Verlustbringer in dem Fonds. Hier hatten wir
eouncEs e Verlustbringen in dem Fonds in dem letzten Jahr. RESOURCES durchschnittlich eine Off-Benchmark-Position von

Wir hatten durchschnittlich eine Off-Benchmark- 1,4%.
Position von 1,3%.

Die Aktie blieb hinter den Erwartungen zurick,
nachdem bekannt gegeben wurde, dass der
Betrieb der ELG-Mine eingestellt werden miisste,
nachdem ~ 20 lokale gewerkschaftlich orga-
nisierte Arbeiter den Haupteingang blockierten
und eine Anderung der Gewerkschaft forderten.

Wir haben das Unternehmen aufgrund seiner
starken Wachstumsaussichten gehalten. Diese
Aktien haben dennoch unterdurchschnittliche
Performance  aufgewiesen, nachdem das
Unternehmen angekindigt hatte, dass die
Anlaufzeit beim Hope Bay-Projekt langer dauern
sollte.

Blockade bei der El Lim6n-Guajes-Mine Das Hope Bay-Projekt in Kanada

Die oben angegebenen und beschriebenen Unternehmen entsprechen nicht allen gekauften oder verkauften Aktien des Fonds, und es sollte nicht
angenommen werden, dass die angegebenen und beschriebenen Unternehmen eine profitable Anlage waren oder sein werden.
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BlackRock Global Funds - World Gold Fund .::
HORANGSTR Gol
Stammdaten

BlackRock Global Funds - World Gold Fund

(Fondsdaten per 31. Oktober 2018)

Auflegungsdatum 30. Dezember 1994

Fondsmanager Evy Hambro, Tom Holl

Verwaltetes Vermdgen 3.662 Mio. USD

Ausgabeaufschlag 5%

Laufende Kosten! laut KIID per 29. Juni 2018 2,07 %

(Anteilklasse A2 USD)

Anteilklasse W\ ISIN

A2 USD (thesaurierend) 974119 LUO055631609
A2 EUR (thesaurierend) AOBMAL LUO0171305526
A4 USD (jahrlich ausschittend) ALIRXY LUO0724618789
A2 EUR Hedged (thesaurierend) AOM9SB LU0326422689

1Diese Kennzahl erfasst die auf Fondsebene anfallenden Gesamtkosten, die in Verbindung mit der Verwaltung des Fondsvermdgens
entstehen. Diese Kosten bestehen hauptséachlich aus der Management,- und der Administrationsgebuhr. Die Gesamtkosten des Fonds
werden dabei durch das Gesamtvermdgen des Fonds geteilt und als Prozentzahl ausgedrtickt. Die laufenden Kosten werden nach der
fur die Wesentlichen Anleger-informationen (Key Investor Information Document (KIID)) vorgeschriebenen Methode berechnet. Bei
Anlagen Uber Dritte fallen ggf. zusatzliche Gebuhren, z. B. Depotgebuhren an.
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Jetzt NEU: Video-Updates zum BlackRock Global Funds -

World Gold Fund

Die ideale Erganzung zu unseren Print-
Materialien und Online-Broschiren

Unsere Experten bringen Sie jetzt
regelmaliig per Video auf den neuesten
Stand.

In maximal funf Minuten erfahren Sie, was
es zum BlackRock Global Funds — World
Gold Fund an Neuigkeiten gibt.

Besuchen Sie einfach die Produktseite:

https://www.blackrock.com/de/finanzberater-

und-banken/fonds-im-fokus/bgf-world-gold-

fund

Nur fur illustrative Zwecke.

Produkte Themen Markte Wissen

BlackRogk Global Funds — World
Gold Fund

Goldige Diversifikation furdas Portfolio

Goldeffekt in Schwachephasen nutzen

Gerade in Phasen hoher Marktschwankungen, ricken
Goldinveetmente immer wieder in den Fokue der Anlager.
Viele Investorsn nutzen Goldinveetmente in wirtechsftlich
und politiech uneicheren Zsiten ale Krigsnwshrung oder
auch, um eich gegen sine atsigende Inflation zu echotzen.
Aktien von Goldminenherstsllern bisten eine komfortable
Maglichksit, eich indirekt an der Entwicklung dee
Goldpreieee zu betsiligen. Bei einer indirektan Inveetition
tber Goldminenaktien konnten Anlsger in der
Vergangenheit an der Goldpreizentwicklung teilweiss
Gberproportional partizipisren. So konnen
Schwachephsaesn starker susfallen, Kuraanetiege aber
auch zu Gberdurchechnittlichen Gewinnen fuhren. Zudem Ramin Gholams, CFA 3

wird dem Portfolio durch die Inveatition in | Feeci Gold
Gold! oftmale sine Di

hinzugefogt.

Uberlegen Sie, dae Portfolio Inrer Kunden mit einer
Investition in den BlackRock Global Funds — World Gold
Fund zu erweitern und zu divereifizieren.

I Wenantwickiung und Poeltionierung
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https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bgf-world-gold-fund

BlackRock Global Funds - World Mining Fund
Fondskennzahlen
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BlackRock Global Funds - World Mining Fund NS
Wertentwicklung

Auflegungsdatum Fondsmanager Fondsvolumen
Evy Hambro /
Méarz 1997 _ y 5.024 Mio. USD OIfEREt [ e MEmets Silber — Morningstar OBSR
Olivia Markham (SICAV)

Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige
Wertentwicklung und sollte nicht als alleiniges Kriterium fur die Auswahl eines Produkts oder einer Strategie herangezogen werden.

Kumulierte Wertentwicklung (BlackRock Global Funds - World Mining Fund, Anteilsklasse A2 USD)

BlackRock Global Funds - | 45 30,8 52,3 39,6 231 -24 31  -287 292 1039 -641 59,6 = 436 = 418 = 104
World Mining Fund

Euromoney Global Mining

Constrained Weights Index -13,6 31,2 66,9 -38,9 -16,8 -25,1 0,3 -27,9 32,4 109,7 -59,1 56,2 39,8 42,0 10,6
(TR)

Quelle: BlackRock per 31. Oktober 2018. Es ist nicht méglich, direkt in einen Index zu investieren Es kdnnen zusatzliche Kosten entstehen, die den
potentiellen Wertzuwachs mindern kdnnen. Der Fonds investiert zu einem grof3en Teil in Werte, die auf eine Fremdwahrung lauten; daher werden sich

Anderungen des jeweils zutreffenden Wechselkurses auf den Wert der Fondsanteile auswirken. Performance auf Nettoinventarbasis in US Dollar bei
Wiederanlage der Ertrage nach Abzug laufender Kosten.
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BlackRock Global Funds - World Mining Fund
Wertentwicklung

MOORNINGSTAR

Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fur kiinftige Ertrage
und sollten bei der Auswahl eines Produkts oder einer Strategie nicht das einzige Kriterium darstellen.

110.0 103.9
80.0 66.9
52.3
50.0
30.831.2 20.2
20.0 I I I I
-41.3 -24.0 03 -28.7 -
-10.0 I . I I a1 I I 32.4 109.7
-15.0 -13.6 -16.8
-40.0 23l -25.1 -27.9
-41.1
-70.0
2018 YTD 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

m BGF World Mining Fund A2 USD = Euromoney Global Mining Constrained Weights Index (TR)

Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung (BlackRock Global Funds - World Mining Fund, A2 USD)

Okt. 2013 Okt. 2014 Okt. 2015 Okt. 2016

Okt. 2017

Okt. 2016

Okt. 2014 Okt. 2015

59.6

64.1

-59.1
2008 2007

43.6

39.8

2006

Okt. 2017

Okt. 2018

41.8

42.0

2005

-20,2% -36,3% 27,1% 21,7%

-6,5%

Quelle: BlackRock per 31. Oktober 2018. Performance auf Nettoinventarbasis in US Dollar bei Wiederanlage der Ertrdge nach Abzug laufender Kosten.
Es ist nicht méglich, direkt in einen Index zu investieren. Es kénnen zusatzliche Kosten entstehen, die den potentiellen Wertzuwachs mindern kénnen.

Der Fonds investiert zu einem groRen Teil in Werte, die auf eine Fremdwéhrung lauten; daher werden sich Anderungen des jeweils zutreffenden

Wechselkurses auf den Wert der Fondsanteile auswirken.

BLACKROCK’

) RET1118E-670305-2071001
NUR FUR VERTRIEBSPARTNER — KEINE WEITERGABE AN KUNDEN

33



BlackRock Global Funds - World Mining Fund NN
Asset Allokation

Regionale Allokation (nach primarem

Sektorallokation Landerrisiko)

1L7% _ 950 0.9% 0.2%

m Diversifiziert = Gold m Vereinigtes Konigreich = Kanada

m Kupfer m Silber m Vereinigte Staaten = Australien
m Industrielle Mineralien m Sonstiges u Brasilien m Sonstige
m Stahl = Aluminium = Peru m Mexiko

® Diamanten m Barmittel und Derivate = Barmittel und Derivate

Quelle: BlackRock. Stand: 31. Oktober 2018. Darstellung erlaubt keine Prognose fur zukinftige Portfolioaufteilung und kann sich jederzeit &ndern.
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BlackRock Global Funds - World Mining Fund
Die 10 gr63ten Positionen

Firma Rohstoff Themen % des Fonds
VALE SA Diversifiziert Schuldenabbau 9,94%
RIO TINTO PLC Diversifiziert Schuldenabbau 9,91%
GLENCORE PLC Diversifiziert Schuldenabbau 9,50%
BHP BILLITON PLC Diversifiziert Schuldenabbau 9,31%
TECK RESOURCES LTD Diversifiziert Schuldenabbau 4,41%
NEWMONT MINING CORP Gold Schuldenabbau 4,36%
FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kupfer Wachstum 3,94%
SOUTH 32 Diversifiziert Schuldenabbau 3,55%
RANDGOLD RESOURCES LIMITED Gold Wachstum 3,45%
NEWCREST MINING LTD Gold Wachstum 3,18%

GESAMT 61,56%

Gesamtzahl der Bestande: 59

Quelle: BlackRock, Stand: 31. Oktober 2018. Nur zur Veranschaulichung und vorbehaltlich etwaiger Anderungen. Der Bezug auf die
Unternehmen in dieser Prasentation dient nur der Veranschaulichung der Anlagestrategie und sollte nicht als Anlageberatung oder
Anlageempfehlung fir diese Unternehmen missverstanden werden.
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BlackRock Global Funds - World Mining Fund
Stammdaten

= =Silver

1||

BlackRock Global Funds - World Mining Fund

(Fondsdaten per 31. Oktober 2018)

Auflegungsdatum 24. Méarz 1997

Fondsmanager Evy Hambro, Olivia Markham

Verwaltetes Vermdgen 5.024 Mio. USD

Ausgabeaufschlag 5%

Laufende Kosten! laut KIID per 29. Juni 2018 2,07%

(Anteilklasse A2 USD)

Anteilklasse WKN ISIN

A2 USD (thesaurierend) 986932 LUOO75056555
A2 EUR (thesaurierend) AOBMAR LU0172157280
A4 EUR (jahrlich ausschittend) AORFC4 LU0408222593
A2 EUR Hedged (thesaurierend) AOM9SC LU0326424115

IDiese Kennzahl erfasst die auf Fondsebene anfallenden Gesamtkosten, die in Verbindung mit der Verwaltung des Fondsvermdgens
entstehen. Diese Kosten bestehen hauptséachlich aus der Management,- und der Administrationsgebtihr. Die Gesamtkosten des Fonds
werden dabei durch das Gesamtvermégen des Fonds geteilt und als Prozentzahl ausgedrickt. Die laufenden Kosten werden nach der
fur die Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document (KIID) vorgeschriebenen Methode berechnet. Bei
Anlagen Uber Dritte fallen ggf. zusatzliche Gebuhren, z. B. Depotgebihren an.
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Jetzt NEU: Video-Updates zum BlackRock Global Funds - .
World Mining Fund

]
o
g
®
‘
‘
1
‘

Die ideale Ergédnzung zu unseren Print- BLaciRock

Materialien und Online-Broschiiren

BlackRock Global Funds -
World Mining Fund

Unsere EXperten brlngen Sle Jetzt Diversifizieren innerhalb des Rohstoffsektors
regelmaliig per Video auf den neuesten

Stand Vertrauen Sie einem der erfahrensten Anlageteams im Rohstoffsektor

In maximal flnf Minuten erfahren Sie, was bty
es zum BlackRock Global Funds - World aeng ottt

Infraeturkturprojekte wie auch als Inputfaktoren fur eine
M I n I n g F u n d an N e u Ig kelte n g I bt zunshmends Induetrisligierung in den Schwallenlandern
. Suche und ErachlieBung von Rohstoffvorkomniessn lisBen
dae Angebot nur langeam auf dis Nachfrage reagieren. Die
Folge: Stsigande Praies.

Seit 2011 echwachsit jedoch dis Nachfrage, Preise fislen
und der Rohatoffesktor koneolidierts sich.Nachdem die
Kapitalrenditen dee Sektors nun eo niedrig wie asit
Jahrzehnten nicht mehr gind, kdnnte dis Talsohle erreicht
8sin, auch wenn weiterhin mit Marktechwankungen
gerechnst werden mues

Alexander Kooh, Direktor

Mit dem BlackRock Globsl Funde — Wortd Mining Fund

Besuchen Sie einfach die Produktseite:
https://www.blackrock.com/de/finanzberater- e e st St

und-banken/fonds-im-fokus/bgf-world- Geidernm Rohstofeektr
m i n i n q _fu n d Wertantwickiung und Positionierung

« Alphsgenerierung durch

- Die Portfoliomanager
verfogen Ober jahrslangs

Management, das
nach den

eten Bergbau- und
Metaligeesilachsftsn sucht

n sus
Einzsltitelauswahl und

Nur fur illustrative Zwecke.

Makrothemen
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BlackRock Global Funds - World Energy Fund
Fondskennzahlen
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1) Inflationsschutz

Die Performance der Energieindustrie in der Vergangenheit
korreliert positiv mit den Inflationserwartungen

Der Energiesektor ist nicht mehr so stark vertreten, wie
friher an den breiten Aktienmarkten

0.70 10y correlation of Global sector relative performance with US inflation
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Quelle: Links: Credit Suisse, 22. Marz 2018. Rechts: BlackRock, FactSet. MSCI World ACWI — GICs-Sektoren am 1. Januar 2010 und 28.

Februar 2018
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1-6. Mo. Brent-Preis, USD pro Barrel

2) Unterstitzendes Rohstoffpreisumfeld

Die Rohdlpreise erleiden einen Kursabschlag | OECD-Aktien ggu. 5-Jahres-Durchschnitt
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Quellen: Links: BlackRock. 18. September 2018. Rechts: IEA Bericht Giber den Olmarkt, 13. September 2018.
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3) Verlagerung der Unternehmensziele von Wachstum auf Rendite m
( )

\ Ausgaben in Ubereinstimmung mit dem Cashflow
Encana kindigt einen
Aktienrickkauf von 400 Noble Energy g|bt einen 30 175%
Mio. USD an 750 Mio. USD
J Aktienrickkaufsplan 20 - L 150%
bekannt
J 3
Aktienruckkauf: ﬁ/ . | 1os D
BP treibt den bullischen ) 2 =)
Fall fur Ol Baker Hughes von GE z &
initiiert ein g 0 100 S
N _ Aktienrickkaufprogramm é g
ConocoPhillips lautet einen far 3 Mrd. USD g 3
doppelten Aktienriickkauf J 5 (101 F75% 5
nach einem Asset Sale von £ <
13 Mrd. USD ein Anadarko erhalt eine positivg iL 20 - o
Reaktion fur ihr
Aktienrtickkaufprogramm von
2,5 Mrd. USD, Aktien steigen (30) 1 - 25%
um 7% an. )
V (40) - L 0%
SO 87 9% 9P P P 9® oo G G o

Historische
Finanzierungslicke

Jungste Bekanntmachungen deuten darauf hin, dass dies der Beginn einer Phase gr6R3erer Angebotsdisziplin
sein kdnnte
Quelle: Links: Verschiedene Nachrichtenquellen, 23. Februar 2018. Rechts: Goldman Sachs, Marz 2018. Bezugnahmen auf die in dieser

Mitteilung namentlich genannten Unternehmen dienen lediglich zur Erlauterung der Anlagestrategie und sind nicht als Anlageberatung oder
Anlageempfehlung fir diese Unternehmen aufzufassen. Nur zu Veranschaulichungszwecken. Angaben in US-Dollar.

== Reinvestitionsquote
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4) Attraktive Bewertungen gegenuber dem Markt und fritheren Angaben

Die relative Preis-Buchwert-Bewertung steht auf ihrem

Energieaktien koppeln sich vom Olpreis ab historischen Tiefststand

10 120 Relativer Kurs-Buchwert (Aktien von US-Energieunternehmen / US-
5 Aktien)
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Die angegebenen Daten beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielte
Wertentwicklung bietet keine Gewahr fur aktuelle oder zukiinftige Ergebnisse. Quelle: Links: Datastream, 31. Oktober 2018. Rechts:
HOLT, Credit Suisse, 19. Juni 2018. Stellt USA-Energie ggi. USA-Anleihen dar. Die Angaben zu Indexperformance dienen lediglich der
Veranschaulichung. Direktanlagen in einen Index sind nicht méglich. In der Indexperformance sind keine Verwaltungsgebihren,
Transaktionskosten oder sonstigen Aufwendungen enthalten.
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Der Fonds ist gut positioniert um von den Marktgelegenheiten zu profitieren

Wir sind der Uberzeugung, dass die Olpreise sich zurzeit auf einem
nachhaltigeren Niveau befinden, und wir erwarten, dass sie sich in 2018
weiterhin innerhalb dieser Spanne bewegen werden.

Dennoch durfte das Vertrauen des Marktes in ein Beibehalten des
derzeitigen Olpreisniveaus im Jahresverlauf wachsen, nebst einem
Ruckgang in Vorraten. Parallel dazu rechnen wir mit einem ,Aufholjagd”
bei Energieaktien.

Wir erwarten, dass die Ertragsfahigkeit sich zum langzeitigen
Durchschnittswert zurtickbewegen wird, und die Industrie hat in solchen
Perioden in der Vergangenheit gute Leistungen geliefert.

Ferner sehen wir erste Anzeichen einer Fokusverschiebung in den
Unternehmen weg von Wachstum und hin zu héheren Aktionarsrenditen.
Dieser Trend sollte sich positiv fiir die Olbranche als Ganzes und die
Bewertungen von Energieaktien auswirken.

Bewertungen bleiben weiterhin attraktiv gegenuber friiheren Angaben
und den breiteren Anleihenmarkten.

Die hier enthaltenen Ansichten sind die des BlackRock Natural Resources Teams, entsprechen dem Stand von 2018 und kénnen sich nach
Mal3gabe spaterer Umstande &ndern. BlackRocks individuelle Portfoliomanager kdnnen tber Ansichten verfigen und/oder Entscheidungen
machen die, in mancher Beziehung, nicht konsistent mit den in dieser Prasentation enthaltenen Informationen im Einklang sein. Dieses ist
nicht als Prognose, Research oder Anlageberatung zu verstehen und stellt keine Empfehlung, kein Angebot und keine Aufforderung dar,
Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen oder eine bestimmte Anlagestrategie zu verfolgen. Es wird keine Garantie dafur tbernommen, dass
die hierin gemachten Prognosen eintreten. In diesem Material genannte Anlagen werden nicht notwendig auf von BlackRock verwalteten
Konten gehalten. Es liegt im alleinigen Ermessen des Lesers, sich auf die Informationen in diesem Material zu verlassen.
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Niedriger Olpreis sorgt fir Locher in den Staatshaushalten

vieler Forderlander

Break-Even Olpreise fiir OPEC Mitglieder

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Algerien 73 75 82 110 126 108 134 96 93 65 63
Iran 81 65 76 84 130 116 94 87 73 51 59
Irak 111 72 90 95 102 115 101 59 46 54 57
Kuwait 33 28 46 39 49 44 55 47 46 49 50
Libyen 47 68 58 124 76 111 206 . 208 71 91
Oman 62 61 67 78 80 98 94 100 80 79 79
Qatar 24 25 24 38 43 60 56 56 55 58 55
Saudi
Arabia 38 74 68 78 78 89 106 94 94 84 74
Vereinigten
Arabischen
Emirate 23 61 87 92 78 69 78 59 59 67 59
Durch-
schnitt
OPEC 55 59 66 82 85 90 103 96 84 64 65
Brent 97 62 79 111 112 109 99 52 44 50 50

Ausblick fur den Energiemarkt

Die Lagerbesténde sind rucklaufig, sind aber in
absoluten Zahlen immer noch hoch. Gemessen an
Nachfragetagen bis Juli waren sie bereits wieder
fast am 5-Jahres-Durchschnitt.

Eine Fortsetzung dieser Trends kdnnte zu einer
Outperformance filhren, da die Entwicklung der
Energieaktien seit Jahren stark vom Olpreis getrennt
ist und es gibt Anzeichen fir eine extreme
Positionierung der Anleger.

Die Renditen im Energiesektor missen sich weiter
verbessern um Anreize fir die Investitionen zu
schaffen, um die mittelfristige Nachfrage zu decken

Historisch gesehen hat der Energiesektor sich sehr
stark entwickelt, nachdem die Renditen den Boden
erreicht hatten und sich aber nun zu verbessern
beginnen. Wir glauben, dass wir uns in dieser
aufsteigenden Phase gerade befinden.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Quelle: Linke Seite: IMF,
Bernstein Analysis Juli 2017. Quelle: Rechte Seite: BlackRock, Februar 2018. Es wird keine Garantie daftir ibernommen, dass die hierin
gemachten Prognosen eintreten. Fur auf der Grundlage dieses Materials getroffene Anlageentscheidungen tbernimmt der Leser die alleinige

Haftung.
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BlackRock Global Funds - World Energy Fund NG
Wertentwicklung

Auflegungsdatum Fondsmanager Fondsvolumen

April 2001 Alastair Bishop 1.466 Mio. USD il I(ré\:gi\rr/])entfonds Silver— Morningstar OBSR

Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kiuinftige
Wertentwicklung und sollte nicht als alleiniges Kriterium fiir die Auswahl eines Produkts oder einer Strategie herangezogen werden.

Kumulierte Wertentwicklung (BlackRock Global Funds - World Energy Fund, Anteilsklasse A2 USD)

2017 2016 2014 | 2013 2011 | 2010 2009 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004

Fund -7,0 -0,6 27,5 -29,9 -154 16,9 -7,7 -13,4 16,8 36,3 -46,4 40,2 8,1 49,5 36,6

BGF World Energy

gﬂosl‘%wor'dE”ergy 36 54 278 235 -11,8 181 18 09 125 330  -403 31,5 158 350 307

Quelle: BlackRock, Verwaltetes Vermogen und Performance per 31.10.2018. Es ist nicht moglich, direkt in einen Index zu investieren. Es kénnen
zuséatzliche Kosten entstehen, die den potentiellen Wertzuwachs mindern kdnnen. Der Fonds investiert zu einem grof3en Teil in Werte, die auf eine
Fremdw&hrung lauten; daher werden sich Anderungen des jeweils zutreffenden Wechselkurses auf den Wert der Fondsanteile auswirken. Performance
auf Nettoinventarbasis in US Dollar bei Wiederanlage der Ertrdge nach Abzug laufender Kosten.
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BlackRock Global Funds - World Energy Fund N
Wertentwicklung

Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir kiinftige Ertrage

und sollten bei der Auswahl eines Produkts oder einer Strategie nicht das einzige Kriterium darstellen.

60%

40%

-, T
-20%

-40%

-60%
2018 YTD 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

mBGF World Energy ~ mMSCI World Energy 10/40

Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung (BlackRock Global Funds - World Energy Fund, A2 USD)

Okt. 2013 Okt. 2014 Okt. 2015 Okt. 2016 Okt. 2017

Okt. 2014 Okt. 2015 Okt. 2016 Okt. 2017 Okt. 2018

1 b bh.he
0% - - i - ‘
B - N

2004

-5,77% -26,82% -0,35% 2,72% -0,06%

Quelle: BlackRock per 31.10.2018. Performance auf Nettoinventarbasis in US Dollar bei Wiederanlage der Ertrdge nach Abzug laufender Kosten. Es ist
nicht moéglich, direkt in einen Index zu investieren Es kdnnen zusatzliche Kosten entstehen, die den potentiellen Wertzuwachs mindern kénnen. Der

Fonds investiert zu einem groRen Teil in Werte, die auf eine Fremdwahrung lauten; daher werden sich Anderungen des jeweils zutreffenden
Wechselkurses auf den Wert der Fondsanteile auswirken.
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BlackRock Global Funds - World Energy Fund
Geografische Verteilung

Regionale Allokation

MRNINGSTAR

Sektorallokation

13.42%

54.31%

19.41%

B USA m Vereinigtes Konigreich
m Kanada m Frankreich
® Andere m Portugal

® Barmittel und Derivate

1.56%

44.12%

\
i

32.67%

W Integrierte Services

m Exploration und Produktion

® Raffinierung und Vermarktung
m Ol-Dienstleistungen

m Vertrieb

m Barmittel und Derivate

Quelle: BlackRock, Stand: 31. Oktober 2018. Bezieht sich nur auf dieses Portfolio. Der Bezug auf die Regionen in dieser Dokumentation dient nur
der Veranschaulichung der Anlagestrategie und sollte nicht als Anlageberatung oder Anlageempfehlung fiir diese Sektoren und Regionen
missverstanden werden. Die Angaben kénnen Anderungen unterliegen. Die Darstellung erlaubt keine Prognose fiir zukiinftige Portfolioaufteilung,

sich jederzeit andern kann.
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BlackRock Global Funds - World Energy Fund
Die 10 gr63ten Positionen

Sektor Region % des Fonds
ROYAL DUTCH SHELL PLC Integrierte Olfirmen Niederlande Global 10,15%
BP PLC Integrierte Olfirmen UK Global 8,01%
TOTAL SA Integrierte Olfirmen Frankreich Global 7,66%
EXXON MOBIL Integrierte Olfirmen USA Global 6,67%
SUNCOR Integrierte Olfirmen Kanada Kanada 5,45%
CONOCOPHILLIPS Exploration & Produktion UK Global 4,99%
CHEVRON CORP Integrierte Olfirmen USA Global 4,78%
VALERO ENERGY Raffinierung & Vermarktung USA USA 4,32%
EOG RESOURCES INC Exploration & Produktion USA USA 3,74%
MARATHON PETROLEUM CORP Exploration & Produktion USA Global 3,74%

GESAMT 59,49%

Gesamtzahl der Bestande: 31

Quelle: BlackRock, Stand: 31. Oktober 2018. Die Angaben kénnen Anderungen unterliegen. Der Bezug auf die Unternehmen in dieser Prasentation dient
nur der Veranschaulichung der Anlagestrategie und sollte nicht als Anlageberatung oder Anlageempfehlung fir diese Unternehmen missverstanden
werden.
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BlackRock Global Funds - World Energy Fund
Stammdaten

= Silver

BlackRock Global Funds - World Energy Fund

(Fondsdaten per 31. Oktober 2018)

Auflegungsdatum 06. Apr 2001

Fondsmanager Alastair Bishop

FondsgroRRe 1.466 Mio. USD

Fondswahrung usD

Ausgabeaufschlag 5%

Laufende Kosten! laut KIID per 02. Februar

2018 (Anteilklasse A2 USD) 207%

Anteilklasse WKN ISIN

A2: Basiswahrung USD (thesaurierend) 632995 LU0122376428
A2: EUR (thesaurierend) AOBMAS LU0171301533
A4: EUR (jahrlich ausschittend) AORFC6 LU0408222247

1 Laufende Kosten: Diese Kennzahl erfasst die auf Fondsebene anfallenden Gesamtkosten, die in Verbindung mit der Verwaltung des
Fondsvermdgens entstehen. Diese Kosten bestehen hauptsachlich aus der Management- und der Administrationsgebtihr. Die
Gesamtkosten des Fonds werden dabei durch das Gesamtvermdgen des Fonds geteilt und als Prozentzahl ausgedrickt. Die laufenden
Kosten werden nach der fur die Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document (KIID)) vorgeschriebenen
Methode berechnet. Bei Anlagen Uber Dritte fallen ggf. zusatzliche Gebuhren, z. B. Depotgebihren an. Quelle: BlackRock.
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Jetzt NEU: Video-Updates zum BlackRock Global Funds -

World Energy Fund

Die ideale Erganzung zu unseren Print-
Materialien und Online-Broschiren

Unsere Experten bringen Sie jetzt
regelmaliig per Video auf den neuesten
Stand.

In maximal funf Minuten erfahren Sie, was
es zum BlackRock Global Funds - World
Energy Fund an Neuigkeiten gibt.

Besuchen Sie einfach die Produktseite:
https://www.blackrock.com/de/finanzberater-
und-banken/fonds-im-fokus/bgf-world-
enerqy-fund

Nur fur illustrative Zwecke.

BLACKROCK"

3

Produkte Themen Markte Wissen

BlackRock Glopal Funds — World
Energy Fund

Antizyklisch investiersn

Auf ein Ende der Durststrecke vorbereitet sein

Seit Sommer 2014 befinden eich dis meistan
Energiepreige auf Sinkflug. Der Grund hierfur liegt auf der
einen Seits an sinem verlangeamten globalen
Wirtachaftawachatum, auf der anderan Seits an sinem
hohen Angsbot von Energistragsrn. So Oberstsigt
beiepislewsige dae Angebot momentan noch die
Nachfrage und die hohs Lagerhaltung hélt die Preise
niedrig.

Soliten dis arddlexportieranden Staaten ihr
suegewsitetes Angebot wieder anpasesn, konnts diee 2u
sinem hoheran Gleichgewichtepreie am Erdaimarkt
fohren.

Uberlegen Sie, antizykliech zu inveetieran und profitisren

Sie von einem moglichen Anatieg der Rohetoffpreise mit
dem BlackRock Global Funde — World Energy Fund

I Wartantwickdung und Poitionierung |

Alphsgsnerierung durch

+ Bside Portfoliomanager « Taktiec gechance
verfogen Ober jahrelangs nach der Olpreigentwicklung
Erfahrung im Rohetoffbersich  der letzten Monste

nach den
attral ten Aktienwertsn im

Energissektor sucht

BLACKROCK’
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http://www.freeimages.com/browse.phtml?f=download&id=1429333
http://www.freeimages.com/browse.phtml?f=download&id=1410431
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Nachhaltig Investieren: _,;@ %ig
Warum der BlackRock Global Funds - New Energy Fund?

BlackRock

\
Strategie Investieren Sie in borsennotierte Unternehmen, die den Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren
Wirtschaft ermdglichen und davon profitieren

\ )N '
3
Track
Record

Das BlackRock Natural Resources Team und unsere Experten vor Ort verwalten schon seit 2000

_—
Unsere Kunden wollen einzigartige Markteinblicke. Wir nutzen dazu unsere branchenfiihrenden quantitativen

Systeme, wahrend unsere Aladdin®-Plattform und Risikosysteme eine passgenaue Risikoallokation
ermdglichen

Mandate im Bereich neue Energien

e T T
S A TR e b : TR RO e N o) ikl '

oy
Aktiv Angesichts bedeutender disruptiver Technologien gibt es unter den Unternehmen mehr Verlierer, als N
gemanagt Gewinner. Fur Engagements in die langfristigen Gewinner ist ein aktives Management entscheidend.

(o 10 WY Konzentriertes Portfolio mit 30-50 Titel.
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Langfristig betrachtet hat der Fonds eine Performance im ersten Quatrtil seiner Vergleichsgruppe
erzielt und seinen Sektor Ubertroffen — und das bei geringerer Volatilitat

- Ry VT

ESG-Kriterien sind voll in den Anlageprozess integriert — auch bei Screening, Ratings (von MSCI) und
dem Ausschluss von Unternehmen

Die vergangene Wertentwicklung isst kein verléasslicher Indikator fur die zuktnftige Wertentwicklung und sollte nicht als einziger
Entscheidungsfaktor bei der Auswahl eines Produkts oder einer Strategie dienen. Quelle: BlackRock.

Performance
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Die grof3en Herausforderungen des 21. Jahrhunderts

mog‘a“sc"he Verén dery,,

Entkarbonisierung Energie-
effizienz

Bevolkerungswachstum
Urbanisierung
Steigender Wohlstand

Alternde Bevdlkerung

Erderwarmung

Steigende Meeresspiegel
Nachhaltiges
Wohnen

Extreme Wetterereignisse

Artensterben

Klimawande\

Den Bedirfnissen einer sich verandernden Bevolkerungsgruppe gerecht werden und gleichzeitig die

Auswirkungen des Klimawandels abmildern

Quelle: BlackRock, 31. Oktober 2018. Nur fir illustrative Zwecke.
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Anlagethesen des New Energy Portfolios

Unsere zentralen Anlagethesen fur die kommenden drei Jahre

» Fur den Sektor erwarten wir ein tberdurchschnittliches Gewinnwachstum aufgrund besserer Fundamentaldaten und regulatorischer
Unterstitzung.

» Bei vielen Technologien befinden wir uns kurz vor oder an einem Wendepunkt — niedrigere Kosten und verbesserte Technologien beschleunigen
die Verbreitung und vergréRern den adressierbaren Markt.

» Die regulatorische Dynamik wirkt sich weltweit giinstig aus und macht die Branche widerstandsféhiger gegen Gesetzeséanderungen.

» Unser Ziel ist es, das Portfolio auch zukinftig an das sich wandelnde makrodkonomische Umfeld anzupassen. Fir unser konzentriertes Portfolio
bevorzugen wir Qualitatsaktien, unter denen wir nach den langfristigen Gewinnern suchen.

* Wir halten die Bewertungen im langjahrigen Vergleich und gegenuber anderen Wachstumssektoren fiir attraktiv.

Risiken fir unsere Anlagethesen

Aufwartsrisiken Abwaértsrisiken

 Starker Konjunkturaufschwung » Konjunkturabkiihlung. Da der Fonds hauptséachlich in
Industrie-, Technologie- und Versorgungsunternehmen

. Zusétzliche regulatorische Unterstiitzung nach der 21. investiert, ist er anfallig fir einen Konjunkturabschwung.

Internationalen Klimakonferenz in Paris

» Rucknahme der staatlichen Unterstitzung.

*  M&A-Aktivitat

* Reduzierung des verfligbaren Kapitals oder deutlich hdhere
Kapitalkosten.

BlackRock, 2018. Es wird keine Garantie daflir lbernommen, dass die hierin gemachten Prognosen eintreten. Die hierin genannten Anlagen missen
nicht notwendigerweise in von BlackRock verwalteten Portfolios enthalten sein. Fur auf der Grundlage dieses Materials getroffene
Anlageentscheidungen Gibernimmt der Leser die alleinige Verantwortung.
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Attraktive Valuation: Wachstumssektor mit niedrigen Wachstumsindikatoren

Fur den Sektor neue Energien wird tberdurchschnittliches Wachstum erwartet — bei derzeit
unterdurchschnittlichem Multiplier

4.5 . e
Kurs/Buchwert Kursgewinnverhaltnis
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= MSCI World Index e=mS&P Global Clean Energy Index - MSCI World BioTech = MSCI World Technology

Quelle: Beide Seite: Bloomberg, Stand: 4. Juli 2018.
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur kiinftige Wertentwicklungen.

° RET1118E-670305-2071001
BLACKROCK NUR FUR VERTRIEBSPARTNER — KEINE WEITERGABE AN KUNDEN 55



BlackRock Global Funds - New Energy Fund
Wertentwicklung

Auflegungsdatum Fondsmanager Fondsvolumen Auszeichnungen*
Alastair Bishop / INVESTMEN T
April 2001 IS S5 e UED) Offener Investmentfonds —— * % % %
Charlie Lilford (SICAV) Sustainable Investment

Awards 2015 Morningstar Rating

Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fur kiinftige Ertrége und
sollten bei der Auswahl eines Produkts oder einer Strategie nicht das einzige Kriterium darstellen.

Kumulierte Wertentwicklung (BlackRock Global Funds — New Energy Fund, Anteilsklasse A2 USD)

- ZYJI% L L L L L

BGF New
Energy Fund

2,4 4,5 1,3 -2,8 -3,1 6,6 3,8 -215 -12.8 1,0 -54,1

1 1 1 1 1

Quelle: BlackRock per 31.10.2018. Es ist nicht moglich, direkt in einen Index zu investieren. Es kdnnen zusétzliche Kosten entstehen, die den potentiellen
Wertzuwachs mindern kénnen. Der Fonds investiert zu einem groRen Teil in Werte, die auf eine Fremdwahrung lauten; daher werden sich Anderungen
des jeweils zutreffenden Wechselkurses auf den Wert der Fondsanteile auswirken. Performance auf Nettoinventarbasis in US Dollar bei Wiederanlage
der Ertrage nach Abzug laufender Kosten. * Der BGF New Energy Fund erhielt einen Award bei den Sustainable Investment Awards 2015 in der
Kategorie Best Environment Fund.
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BlackRock Global Funds - New Energy Fund
Wertentwicklung

Diese Daten beziehen sich auf die Vergangenheit. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fur kiinftige
Ertrage und sollten bei der Auswahl eines Produkts oder einer Strategie nicht das einzige Kriterium darstellen.

60% 56.5%

9
Ao 24.5% 26.6% 31.6%

21.0%
20% 3.8%
0, . 0

- -2.8% -3.1% . -
-12.8%

20% - -12.4%

-21.5%
-40%

-60%
2018 YTD 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

mBGF New Energy (A2 USD)

Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung (BlackRock Global Funds - New Energy Fund, A2 USD)

Okt. 2013 Okt. 2014 Okt. 2015 Okt. 2016 Okt. 2017

Okt. 2014 Okt. 2015 Okt. 2016 Okt. 2017 Okt. 2018

1,15% -5,68% 4,55% 23,30% -13,08%

Quelle: BlackRock per 31. Oktober 2018. Performance auf Nettoinventarbasis in US Dollar bei Wiederanlage der Ertrdge nach Abzug laufender Kosten.
Es ist nicht méglich, direkt in einen Index zu investieren. Es kénnen zusatzliche Kosten entstehen, die den potentiellen Wertzuwachs mindern kénnen.
Der Fonds investiert zu einem groRen Teil in Werte, die auf eine Fremdwéhrung lauten; daher werden sich Anderungen des jeweils zutreffenden
Wechselkurses auf den Wert der Fondsanteile auswirken.
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BlackRock Global Funds - New Energy Fund ,@ fi‘i!ig!
Geografische und sektorale Verteilung —

Landerallokation Sektorallokation nach GIC*/ New Energy Sektoren
mUSA u Frankreich
® Deutschland ® Danemark
u Schweiz m Vereinigtes Konigreich
H [talien u Portugal 1.1%
EIrland @ Hong Kong

u Weitere

® Wohnungsbau & Konsum

H Saubere Energie

® Nachhaltige
Mobilitatsversorgung

® Industrie

u Neue Energien Technologie

m Energiehaltung &
Infrastruktur

u Alternative Kraftstoffe

= Umweltbedingte Losungen

u Weitere

13.4%

& Barmittel

Quelle: BlackRock per 31. Oktober 2018. Bezieht sich nur auf dieses Portfolio. Der Bezug auf die Regionen in dieser Dokumentation dient nur der
Veranschaulichung der Anlagestrategie und sollte nicht als Anlageberatung oder Anlageempfehlung fur diese Sektoren und Regionen missverstanden
werden. Die Darstellung erlaubt keine Prognose fur zukinftige Portfolioaufteilung, sich jederzeit &ndern kann. * Global Industry Classification Standard
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BlackRock Global Funds - New Energy Fund
Die 10 gr63ten Positionen

NEXTERA ENERGY INC Saubere Energie 7,07%
ENEL SPA Saubere Energie Europa 5,35%
EDP RENOVAVEIS Saubere Energie Global 5,03%
SCHNEIDER ELECTRIC Wohnungsbau & Konsum Global 4,92%
KINGSPAN GROUP Wohnungsbau & Konsum Global 4,65%
VESTAS WIND SYSTEMS Erneuerbare-Energien-Technologie Global 4,50%
NATIONAL GRID PLC Energiespeicherung & Infrastruktur UK 4,27%
ABB Industrielle Effizienz Global 3,58%
LINDE PLC Industrielle Effizienz Global 3,52%

JOHNSON CONTROLS
INTERNATIONAL

o | T T e
Gesamtzahl der Bestande: 36

Wohnungsbau & Konsum Global 3,40%

Quelle: BlackRock, Stand: 31. Oktober 2018. Die Angaben kénnen Anderungen unterliegen. Der Bezug auf die Unternehmen in dieser Prasentation
dient nur der Veranschaulichung der Anlagestrategie und sollte nicht als Anlageberatung oder Anlageempfehlung fur diese Unternehmen
missverstanden werden.
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BlackRock Global Funds - New Energy Fund
Stammdaten

BlackRock Global Funds — New Energy Fund

(Fondsdaten per 31. Oktober 2018)

Auflegungsdatum 15. Marz 2001
Fondsmanager Alastair Bishop
FondsgroRRe 986 Mio. USD
Fondswahrung usD
Ausgabeaufschlag 5%

Laufende Kosten! laut KIID per 29. Juni

: 2,08%
2018 (Anteilklasse A2 USD)
Anteilklasse WKN ISIN
A2: Basiswéahrung USD (thesaurierend) 630940 LU0124384867
A2: EUR (thesaurierend) AOBL87 LU0171289902
A4: EUR (jahrlich ausschittend) AORFC7 LU0408221868

1 Laufende Kosten: Diese Kennzahl erfasst die auf Fondsebene anfallenden Gesamtkosten, die in Verbindung mit der Verwaltung des
Fondsvermdgens entstehen. Diese Kosten bestehen hauptsachlich aus der Management- und der Administrationsgebuhr. Die
Gesamtkosten des Fonds werden dabei durch das Gesamtvermogen des Fonds geteilt und als Prozentzahl ausgedriickt. Die laufenden
Kosten werden nach der fir die Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document (KIID)) vorgeschriebenen
Methode berechnet. Bei Anlagen Uber Dritte fallen ggf. zusatzliche Gebuhren, z. B. Depotgebihren an. Quelle: BlackRock.
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Unser Investmentansatz

Investieren auf Grundlage von fundamentalen Analysen und Bewertungen;
Geschaftsgrundlagen und -bewertungen; Vermeidung von ,,gehypten" Aktien

ESG-Prinzipien eingebettet in den Prozess; die dritte Saule des Investierens

Aufbau eines konzentrierten Portfolios, fokussiert auf strukturelle Gewinner

Quelle: BlackRock, 1. Februar 2018. Der Investmentansatz wird zur Veranschaulichung erlautert und kann sich &ndern.
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Fondsspezifische Risiken

Der BlackRock Global Fund - World Mining Fund investiert einen erheblichen Vermégensanteil, der auf andere Wahrungen lautet. Daher
beeintrachtigen Anderungen des betreffenden Wechselkurses den Wert der Anlage. Der Fonds ist in einer beschréankten Anzahl von
Marktsektoren investiert. Im Vergleich zu Anlagen, bei denen das Anlagerisiko durch Anlagen in einer Reihe von unterschiedlichen Sektoren
gestreut wird, kdnnen Aktienkursschwankungen gréRere Auswirkungen auf den Gesamtwert dieses Fonds haben. Der Fonds kann in Aktien von
kleineren Unternehmen investieren, deren Wertentwicklung weniger vorhersehbar sein kann und die gegebenenfalls eine niedrigere Liquiditat
aufweisen als Aktien von gro3eren Unternehmen. Im Vergleich zu den Volkswirtschaften der Industrienationen unterliegt der Wert von Anlagen in
den Schwellenmérkten aufgrund von Abweichungen von allgemein akzeptierten Rechnungslegungsgrundsétzen oder aufgrund wirtschaftlicher
oder politischer Instabilitat unter Umstanden einer hoheren Volatilitdt. Der Fonds kann in Bergbautitel investieren, die im Vergleich zu anderen
Anlagen haufig einer Uberdurchschnittlichen Volatilitat unterliegen. Trends, die im allgemeinen Aktienmarkt auftreten, werden gegebenenfalls von
Bergbaupapieren nicht widerspiegelt. Der Fonds wird Gold oder Rohstoffe nicht in physischer Form halten.

Der BlackRock Global Fund - World Gold Fund investiert einen erheblichen Vermogensanteil, der auf andere Wahrungen lautet. Daher
beeintrachtigen Anderungen des betreffenden Wechselkurses den Wert der Anlage. Der Fonds ist in einer beschréankten Anzahl von
Marktsektoren investiert. Im Vergleich zu Anlagen, bei denen das Anlagerisiko durch Anlagen in einer Reihe von unterschiedlichen Sektoren
gestreut wird, kdnnen Aktienkursschwankungen gréf3ere Auswirkungen auf den Gesamtwert dieses Fonds haben. Der Fonds kann in Aktien von
kleineren Unternehmen investieren, deren Wertentwicklung weniger vorhersehbar sein kann und die gegebenenfalls eine niedrigere Liquiditat
aufweisen als Aktien von gréReren Unternehmen. Im Vergleich zu den Volkswirtschaften der Industrienationen unterliegt der Wert von Anlagen in
den Schwellenméarkten aufgrund von Abweichungen von allgemein akzeptierten Rechnungslegungsgrundsatzen oder aufgrund wirtschaftlicher
oder politischer Instabilitat unter Umstanden einer héheren Volatilitat. Der Fonds kann in Bergbautitel investieren, die im Vergleich zu anderen
Anlagen haufig einer tberdurchschnittlichen Volatilitat unterliegen. Trends, die im allgemeinen Aktienmarkt auftreten, werden gegebenenfalls von
Bergbaupapieren nicht widerspiegelt. Der Fonds wird Gold oder Rohstoffe nicht in physischer Form halten.

Der BlackRock Global Fund - World Energy Fund investiert einen erheblichen Vermdgensanteil, der auf andere Wéahrungen lautet. Daher
beeintrachtigen Anderungen des betreffenden Wechselkurses den Wert der Anlage. Der Fonds ist in einer beschréankten Anzahl von
Marktsektoren investiert. Im Vergleich zu Anlagen, bei denen das Anlagerisiko durch Anlagen in einer Reihe von unterschiedlichen Sektoren
gestreut wird, kdnnen Aktienkursschwankungen gréf3ere Auswirkungen auf den Gesamtwert dieses Fonds haben. Der Fonds kann in Aktien von
kleineren Unternehmen investieren, deren Wertentwicklung weniger vorhersehbar sein kann und die gegebenenfalls eine niedrigere Liquiditat
aufweisen als Aktien von gréReren Unternehmen. Im Vergleich zu den Volkswirtschaften der Industrienationen unterliegt der Wert von Anlagen in
den Schwellenméarkten aufgrund von Abweichungen von allgemein akzeptierten Rechnungslegungsgrundsatzen oder aufgrund wirtschaftlicher
oder politischer Instabilitat unter Umstanden einer héheren Volatilitat.
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Fondsspezifische Risiken

Der BlackRock Global Fund - New Energy Fund investiert einen erheblichen Vermogensanteil, der auf andere Wahrungen lautet. Daher
beeintrachtigen Anderungen des betreffenden Wechselkurses den Wert der Anlage. Der Fonds ist in einer beschréankten Anzahl von
Marktsektoren investiert. Im Vergleich zu Anlagen, bei denen das Anlagerisiko durch Anlagen in einer Reihe von unterschiedlichen Sektoren
gestreut wird, kdnnen Aktienkursschwankungen gréRere Auswirkungen auf den Gesamtwert dieses Fonds haben. Der Fonds kann in Aktien von
kleineren Unternehmen investieren, deren Wertentwicklung weniger vorhersehbar sein kann und die gegebenenfalls eine niedrigere Liquiditat
aufweisen als Aktien von gro3eren Unternehmen. Im Vergleich zu den Volkswirtschaften der Industrienationen unterliegt der Wert von Anlagen in
den Schwellenmérkten aufgrund von Abweichungen von allgemein akzeptierten Rechnungslegungsgrundsétzen oder aufgrund wirtschaftlicher
oder politischer Instabilitat unter Umstanden einer héheren Volatilitat.

Die Verwendung gedeckter Call-Optionen im Fonds bietet in der Regel etwas beschrankten Schutz fur Anleger, wenn die Aktienmérkte sinken. Ihr
Einsatz kann jedoch im Verhaltnis zum Referenzindex auch zu einer niedrigeren Rendite in einem steigenden Markt fihren. Der Fonds ist in einer
beschrankten Anzahl von Marktsektoren investiert. Im Vergleich zu Anlagen, bei denen das Anlagerisiko durch Anlagen in einer Reihe von
unterschiedlichen Sektoren gestreut wird, kdnnen Aktienkursschwankungen gréRere Auswirkungen auf den Gesamtwert dieses Fonds haben. Der
Fonds kann in Aktien von kleineren Unternehmen investieren, deren Wertentwicklung weniger vorhersehbar sein kann und die gegebenenfalls
eine niedrigere Liquiditat aufweisen als Aktien von gréReren Unternehmen. Im Vergleich zu den Volkswirtschaften der Industrienationen unterliegt
der Wert von Anlagen in den Schwellenmarkten aufgrund von Abweichungen von allgemein akzeptierten Rechnungslegungsgrundsatzen oder
aufgrund wirtschaftlicher oder politischer Instabilitat unter Umstanden einer héheren Volatilitat. Der Fonds kann in Bergbautitel investieren, die im
Vergleich zu anderen Anlagen haufig einer Uberdurchschnittlichen Volatilitat unterliegen. Trends, die im allgemeinen Aktienmarkt auftreten,
werden gegebenenfalls von Bergbaupapieren nicht widerspiegelt. Der Fonds wird Gold oder Rohstoffe nicht in physischer Form halten.
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Wichtige Informationen

Diese Werbemitteilung dient rein zu Informationszwecken und stellt keinen Anlagerat und kein Angebot zum Kauf von Anteilen an Fonds der
BlackRock Gruppe dar. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fir zuklinftige Wertentwicklungen.

BlackRock Global Funds (BGF) ist in Luxemburg als Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV) errichtet und als Organismus fur die
gemeinsame Anlage in Wertpapieren (OGAW) in der Européischen Union zugelassen. Die Fondsanteile sind an der Luxemburger Borse notiert und
nach der Richtlinie der Kommission 85/611/EWG anerkannt. BGF steht ausschlieZlich Nicht-US-Staatsbirgern (wie im Prospekt definiert) zu
Anlagezwecken zur Verfigung. Anteile des Fonds werden nicht in den Vereinigten Staaten, ihren Gebieten und Besitzungen sowie in einigen
anderen Jurisdiktionen zum Kauf angeboten oder verkauft. Diese Werbemitteilung stellt keinen Anlage- oder sonstigen Rat, noch ein Angebot eine
Aufforderung zum Erwerb von Anteilen an einem Fonds der BlackRock Gruppe dar, wurde nicht im Zusammenhang mit einem solchen Angebot
erstellt und dient rein zu Informationszwecken. Die Entscheidung, Anteile der BGF zu zeichnen, muss auf Basis der Informationen des Prospekts
erfolgen, ergénzt um den jeweils aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf Basis der wesentlichen Anlegerinformationen, die Sie auf
unserer Webseite abrufen kdnnen. Weitere Informationen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos und in Papierform beim Herausgeber, der deutschen Informationsstelle sowie bei unseren Vertriebspartnern
erhaltlich.

Eine mdgliche Kaufentscheidung darf ausschliel3lich auf Basis der Informationen getroffen werden, die der aktuelle Verkaufsprospekt, die
vereinfachten Prospekte und/oder wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- und Halbjahresbericht zur Verfigung stellt.

S&P Fund Ratings, Copyright© 2018 The McGraw-Hill Companies, Limited. Handelsname Standard & Poor’s. Alle Rechte vorbehalten. Detaillierte
Informationen bezuglich S&P Ratings entnehmen Sie bitte der Webseite von S&P: www.standardandpoors.lu. Die hochste Auszeichnung ist
,Platin“. Die erstmalige Vergabe des Ratings fand im Juli 2004 statt, die erneute Uberprifung September 2007.

Morningstar Rating: Copyright © 2018 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Weitere Informationen zu Morningstar Qualitative Rating TM:
www.morningstar.de. Die hdchste Auszeichnung ist ,Gold". Die hierin enthaltenen Informationen, Daten und ausgedrickten Meinungen
(“Informationen”): (1) sind das Eigentum von Morningstar und/oder seiner Inhaltelieferanten und stellen keine Anlageberatung oder die Empfehlung,
bestimmte Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen, dar, (2) dirfen ohne eine ausdrickliche Lizenz weder kopiert noch verteilt werden und (3)
werden ihre Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat nicht zugesichert. Morningstar behélt sich vor, fur den Zugang zu diesen Ratings und/oder
Rating-Berichten Gebtihren zu erheben. Weder Morningstar noch seine Inhaltelieferanten sind fir Schaden oder Verluste verantwortlich, die aus der
Verwendung von Ratings, Rating-Berichten oder hierin enthaltenen Informationen herriihren. Die erstmalige Vergabe des Ratings fand im Januar
2002 statt.

° RET1118E-670305-2071001
BLACKROCK NUR FUR VERTRIEBSPARTNER — KEINE WEITERGABE AN KUNDEN 64



Wichtige Informationen

Eine Finanzanlage ist typischerweise mit gewissen Risiken verbunden. Der Wert einer Anlage sowie das hieraus bezogene Einkommen kénnen
Schwankungen unterliegen und sind nicht garantiert. Es besteht die Mdglichkeit, dass der Anleger nicht die gesamte investierte Summe
zuruickerhalt. Vergangene Wertentwicklung, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung und
sollten bei der Auswahl eines Produkts nicht als alleiniges Kriterium herangezogen werden. Sowohl die Hohe der Steuer als auch ihre
Berechnungsgrundlage koénnen sich in der Zukunft &ndern, beide sind auRerdem abhangig von den personlichen Verhaltnissen des Anlegers. Es
gibt keine Garantie daftir, dass Investitionen in Finanzmarkten einen wirksamen Schutz gegen Inflation bieten.

Bei der Erstellung dieses Dokuments wurden die Anlagebedirfnisse, -ziele oder Finanzlage einzelner Anleger nicht beruicksichtigt. Bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen, missen Anleger ggf. mithilfe eines Anlageberaters entscheiden, ob die beschriebenen oder angebotenen Investitionen
und Strategien unter Berlicksichtigung ihrer Anlagebedirfnisse, -ziele und Finanzlage fir sie geeignet sind. Obwohl die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen aus Quellen stammen, die als zuverlassig gelten, Ubernimmt BlackRock keine Garantie fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit
oder Zuverlassigkeit dieser Informationen, und eine Anlageentscheidung sollte sich nicht allein auf diese Informationen stiitzen. Alle Meinungen und
Schatzungen in diesem Dokument, einschlie3lich Renditeprognosen, spiegeln unsere Beurteilung bei Prasentationserstellung wider, kénnen ohne
vorherige Ankuindigung geandert werden und beruhen auf Annahmen, die sich méglicherweise nicht als zutreffend erweisen.

Des Weiteren sind erhebliche Schwankungen des Werts der Anlage auch innerhalb kurzer Zeitrdume mdglich. Obwohl es nicht méglich ist, direkt in
einen Index zu investieren, werden Performancevergleiche zu einem Index oder mehreren Indizes als Orientierungshilfe dargestellt. Diese
Prasentation kann zukunftsgerichtete Elemente enthalten. Diese zukunftsgerichteten Elemente schlieRen u.a., jedoch nicht ausschlieflich,
Schétzungen, Projizierungen, Ansichten, Modelle und hypothetische Leistungsanalysen ein. Die hier dargelegten zukunftsgerichteten Erklarungen
stellen die Beurteilung des Autors zum Datum dieses Materials dar. Zukunftsgerichtete Erklarungen beinhalten wesentliche Elemente subjektiver
Beurteilungen und Analysen sowie deren Veranderungen und/oder die Bertcksichtigung verschiedener, zuséatzlicher Faktoren, die eine materielle
Auswirkung auf die genannten Ergebnisse haben kdnnten. Tatséchliche Ergebnisse kbnnen daher moglicherweise wesentlich von den hier
enthaltenen Ergebnissen abweichen.

Die Entscheidung, Anteile der genannten Fonds zu zeichnen, muss auf Basis der Informationen des Prospekts erfolgen, erganzt um den jeweils
aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf Basis der wesentlichen Anlegerinformationen, die Sie auf unserer Webseite
blackrockinvestments.de abrufen kdnnen. Weitere Informationen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos und in Papierform beim Herausgeber, der deutschen Informationsstelle sowie bei unseren Vertriebspartnern
erhaltlich.

Diese Prasentation enthalt zukunftsgerichtete Elemente. Diese zukunftsgerichteten Elemente schlie3en u.a., jedoch nicht ausschlief3lich,
Schéatzungen. Projizierungen, Ansichten, Modelle und hypothetische Leistungsanalysen ein. Die hier dargelegten zukunftsgerichteten Erklarungen
stellen die Beurteilung des Autors zum Datum dieses Materials dar. Zukunftsgerichtete Erklarungen beinhalten wesentliche Elemente subjektiver
Beurteilungen und Analysen sowie deren Veréanderungen und/oder die Berticksichtigung verschiedener, zusatzlicher Faktoren, die eine materielle
Auswirkung auf die genannten Ergebnisse haben kdnnten. Tatséchliche Ergebnisse kbnnen daher moglicherweise wesentlich von den hier
enthaltenen Ergebnissen abweichen. BlackRock gibt keine Stellungnahme ab und leistet keine Gewéhr hinsichtlich der Angemessenheit oder
Vollstandigkeit dieser zukunftsgerichteten Erklarungen oder anderer, hier enthaltener, finanzieller Informationen.
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Wichtige Informationen

Zahistelle in Deutschland ist die J.P. Morgan AG, CIB/Investor Services — Trustee & Fiduciary, Taunustor 1 (Taunus Turm), 60310 Frankfurt am
Main, in Osterreich die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien. Informationsstelle in Deutschland ist die BlackRock
Investment Management (UK) Limited, German Branch, Frankfurt am Main, Bockenheimer LandstraRe 2-4, 60306 Frankfurt am Main.
Herausgegeben von BlackRock Investment Management (UK) Limited, eine Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und beaufsichtigt
durch die Financial Conduct Authority. Eingetragener Geschaftssitz: 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL. Registernummer in England:
2020394. Tel.: +44 207 743 3000. Zu lhrer Sicherheit kdnnen Telefongesprache aufgezeichnet werden. BlackRock ist ein Handelsname von
BlackRock Investment Management (UK) Limited. BlackRock Inc. und ihre Tochtergesellschaften sind als BlackRock-Gruppe bekannt.

Diese Werbemitteilung wurde ausschlieRlich fir Vertriebspartner erstellt und unterliegt nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung
der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Das Verbot des Handels vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen gilt daher nicht.

Dieses Dokument wurde ausschlieRlich fur diese Présentation erstellt und ist nicht fur die 6ffentliche Verbreitung bestimmt. BlackRock hat keine
Rechte oder Lizenzen hinsichtlich der Darstellung von Handelsmarken, Logos oder der Bilder erworben, die in dieser Prasentation verwendet
werden; Ausnahme ist die Genehmigung fur die Verwendung der Handelsmarke "BlackRock". Die hierin verwendeten Handelsmarken, Logos oder
Bilder werden ausschlief3lich fir diese Prasentation verwendet.

Dieses Dokument richtet sich ausschlieRlich an, und wird zur Verfigung gestellt flr Vertriebspartner und in der Schweiz fur qualifizierte Investoren
gemal dem Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, in der gednderten Fassung.

Die aktuellsten Wertentwicklungszahlen zu den BlackRock Global Funds finden Sie auf www.blackrock.com/de.

Herausgegeben von BlackRock Investment Management (UK) Limited, einer Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und beaufsichtigt
durch die Financial Conduct Authority. Eingetragener Geschaftssitz: 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL. Registernummer in England:
2020394. Tel.: +44 207 743 3000. Zu Ihrer Sicherheit kdnnen Telefongesprache aufgezeichnet werden. BlackRock ist ein Handelsname von
BlackRock Investment Management (UK) Limited. BlackRock Inc. und ihre Tochtergesellschaften sind als BlackRock Gruppe bekannt. © 2018
BlackRock, Inc. All Rights reserved. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES, BUILD ON BLACKROCK, SO WHAT DO | DO WITH
MY MONEY und das stylisierte ilogo sind eingetragene und nicht eingetragene Handelsmarken von BlackRock, Inc. oder ihren Niederlassungen in
den USA und anderen Landern. Alle anderen Marken sind Eigentum der jeweiligen Rechteinhaber.
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Wichtige Informationen

Schweiz: Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an, und wird zur Verfigung gestellt fur, qualifizierte Investoren gemass dem Bundesgesetz Giber
kollektive Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, in der gednderten Fassung.

Herausgegeben von BlackRock Investment Management (UK) Limited, einer Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und beaufsichtigt
durch die Financial Conduct Authority. Eingetragener Geschéftssitz: 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL. Registernummer in England:
2020394. Tel.: +44 207 743 3000. Zu lhrer Sicherheit kbnnen Telefongesprache aufgezeichnet werden. BlackRock ist ein Handelsname von BlackRock
Investment Management (UK) Limited. BlackRock Inc. und ihre Tochtergesellschaften sind als BlackRock Gruppe bekannt.

The BlackRock Global Funds is domiciled in Luxembourg. BlackRock Asset Management Schweiz AG, Bahnhofstrasse 39, CH-8001 Zurich, is the
Swiss Representative and State Street Bank International GmbH, Munich, Zurich Branch, Beethovenstrasse 19, CH-8002 Zurich, the Swiss Paying
Agent. The Prospectus, Key Investor Information Document, the Articles of Incorporation, the latest and any previous annual and semi-annual reports
are available free of charge from the Swiss representative. Investors should read the fund specific risks in the Key Investor Information Document and
the Prospectus.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die aktuelle oder zukunftige Wertentwicklung. Der Wert einer Anlage und die hieraus
erzielten Ertrdge konnen steigen, aber auch fallen und sind in ihrer H6he nicht garantiert, sodass der investierte Ausgangsbetrag nicht garantiert werden
kann. Anderungen der Wechselkurse kénnen dazu fiihren, dass der Wert der Anlagen steigt oder fallt. Insbesondere bei Fonds mit héherer Volatilitat
konnen starke Schwankungen auftreten, die einen raschen und drastischen Wertriickgang der Anlage nach sich ziehen kénnen. H6he und Grundlage
der Besteuerung kénnen sich von Zeit zu Zeit &ndern. ii

Die hierin genannten Analysen wurden von BlackRock erarbeitet und kénnen nach eigenem Ermessen verwendet werden. Die Resultate dieser
Analysen werden ausschliesslich zu einem bestimmten Zweck zur Verfligung gestellt und entsprechen nicht notwendigerweise der Meinung der
BlackRock-Gruppe oder anderer Gesellschaften der Gruppe, und fir ihre Richtigkeit wird keinerlei Garantie ibernommen.

Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zur Anlage in einen BlackRock-Fonds dar und
wurde nicht im Zusammenhang mit einem solchen Angebot erstellt.

© 2018 BlackRock, Inc. Samtliche Rechte vorbehalten. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES, BUILD ON BLACKROCK, SO WHAT DO
| DO WITH MY MONEY und das stilisierte i Logo sind eingetragene und nicht eingetragene Handelsmarken von BlackRock, Inc. oder ihren
Niederlassungen in den USA und anderen Landern. Alle anderen Marken sind Eigentum der jeweiligen Rechteinhaber.
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