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Commerzbank Strategiefonds Währungen
Intelligent investieren

Kurzprofil

•	Partizipation an den Zinsniveaus verschiedener Währungsräume (Anlage in höher 

verzinsliche Währungen und Finanzierung in niedriger verzinsliche Währungen).

•	Partizipation an der Währungsentwicklung der G10-Länder sowie 19 ausgewähl-

ter Emerging Markets-Länder.

•	Risikosteuerung durch aktiv-quantitatives Modell.

•	Geeigneter Diversifikationsbaustein durch weitestgehende Unabhängigkeit zu an-

deren Assetklassen.

Von höheren Zinsen anderer Länder profitieren
Der Commerzbank Strategiefonds Währungen strebt mittel- bis langfristig eine posi-

tive Rendite oberhalb des Euro-Geldmarktniveaus an. Hierfür nutzt der Fonds Zins-

differenzen innerhalb der G10-Länder sowie zwischen Schwellenländern und dem 

Euro. Mittels liquider Devisentermingeschäfte wird der im Terminkurs der Währun-

gen implizite Zinsunterschied gezielt zur Renditeerzielung genutzt.

Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der Commerzbank Strategiefonds 

Währungen in Währungen mit dem höchsten Geldmarktzinssatz, um von Zinsunter-

schieden im Verhältnis zum Euro oder zu anderen, mit niedrigeren Geldmarktzinsen 

verbundenen Währungen, zu profitieren. 

Entsprechend des Ergebnisses einer Kombination aus technischer und Fundamental-

Analyse wird der Strategiefonds aktiv in ein Portfolio von Schuldverschreibungen 

und Devisenterminkontrakten, die sich auf die Währungen von Australien, USA, Ka-

nada, England, Neuseeland, Norwegen, Schweden, Japan, Schweiz sowie der Euro-

zone und auf Währungen von Schwellenländern (Emerging Markets) beziehen, 

investieren. 

Unterschiedliche Zinsniveaus in verschiedenen 
Ländern bieten attraktive Gewinnchancen.

Basisportfolio aus Renten

- Konservative & liquide Euro-
  Rententitel als Basisanlage
- Durchschnittliche Restlauf-   
  zeit < 2 Jahre
- Anleihen aus den Segmenten
  Staatsanleihen und Pfand-
  briefe
- Mindestrating: A–

Währungsstrategie

Commerzbank
Strategiefonds

Währungen

- Devisentermingeschäfte in
  G10- und Emerging Markets-
  währungen mit aktivem 
  Risikomanagement
- Investition in höher verzins-
  liche Währung und Finanzie-
  rung durch niedriger verzins-
  liche Währung

Anlagekonzept



Commerzbank Strategiefonds Währungen

Die Commerzbank AG übernimmt keine Garantie oder Gewährleistung im Hinblick auf Genauigkeit, Vollständigkeit oder Eignung des hier beschriebenen Produkts für einen bestimmten 
Zweck. Diese Publikation stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar. Eine Anlageentscheidung sollte nicht auf Basis dieser Publikation, sondern unter Berücksichtigung der in-
dividuellen Situation des Anlegers ausschließlich auf Grundlage der Verkaufsprospekte getroffen werden. Den Verkaufsprospekt des Fonds und die wesentlichen Anlegerinformationen  
(KIIDs) erhalten Sie in deutscher Sprache kostenlos bei der Commerzbank AG, CM-EMC, Kaiserplatz, 60311 Frankfurt am Main. Stand: 26. März 2015
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Chancen

•	Diversifikationsmöglichkeit durch weitestgehende Unabhängigkeit zu 
anderen Anlageklassen.

•	Aktiv-quantitatives Management, das gezielt Chancen sucht und nutzt 
sowie die Risiken der Wechselkurse überwacht und steuert.

Risiken

•	Schwankungen der Kurse und / oder Verluste der zugrundeliegenden 
Anleihen durch Renditeanstiege und Risikoaufschläge möglich.

•	Emittenten-, Kontrahenten- und Ausfallrisiken beziehen sich auf die 
sich im Portfolio befindlichen Renten.

•	Wertschwankungen aufgrund von Preisveränderungen der zugrunde-
liegenden Währungen bis hin zum Totalverlust des eingesetzten 
Kapitals.

•	Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen bis hin zum 
Totalverlust.

Eckdaten

Fondsname CBK SICAV – Commerzbank Strategiefonds Währungen 

Fondsgesellschaft Commerz Funds Solutions S.A.

Rechtsform Investmentfonds nach Luxemburger Recht

Fondsmanager Commerzbank AG

Anteilklasse R

WKN (ISIN) CDF 2WG (LU 112 292 268 2)

Fondsauflage 28.1.2015

Fondswährung Euro

Ertragsverwendung ausschüttend

Laufzeit unbegrenzt

Pauschalgebühr1 1,00% p.a.  zzgl. sonstiger Kosten 2

Ausgabeaufschlag1 bis zu 4 %

Rückgabe täglich zum NAV über die Commerzbank möglich

Weitere Informationen zum Fonds und zu den Risiken erhalten Sie im Verkaufsprospekt des Fonds und in den wesentlichen 

Anlegerinformationen (KIIDs). Informationen zu Portfoliostrategie / -zusammensetzung und zum indikativen Nettoinventarwert fin-

den Sie auf unserer Homepage unter www.am.commerzbank.com

1	Der Ausgabeaufschlag und bis zu 0,50 % des NAV (entspricht derzeit 50 % der jährlichen Pauschalgebühr) fließen als Vertriebsprovision an an den jeweiligen Vertriebspartner.
2	 In der Pauschalgebühr sind die Kosten der Verwaltungs-, Portfoliomanagement- und der Depotbankvergütung sowie die Kosten für die Wirtschaftsprüfung enthalten. Nicht enthalten sind 

Kosten, wie z.B. die taxe d‘abonnement (0,05% p.a.) oder außergewöhnliche Kosten für Rechtsberatung.

Die Emittenten können fixe oder variable Zinsen zahlen oder 

der Teilfonds kann auch in Nullkupon-Anleihen investieren. 

Die durchschnittliche Restlaufzeit der Anleihen und Schuld-

verschreibungen darf 2 Jahre nicht überschreiten. Die Anlei-

hen und Schuldverschreibungen dürfen nur erworben wer-

den, sofern die Wertpapiere, ihre Aussteller oder ihre 

Garantiegeber mit mindestens A- von Standard & Poor´s bzw. 

A3 von Moody´s gerated sind oder über ein vergleichbares Ra-

ting einer international anerkannten Ratingagentur verfügen 

oder entsprechend eines Commerzbank-intenen Ratingprozes-

ses einem mindestens A- oder A3 vergleichbaren Rating zuge-

ordnet wurden. Die Basiswährung des Teilfonds ist EUR. 


