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COMMERZBANK ¢

Im aktuellen Niedrigzinsumfeld sind mit sicherheitsorientierten

Anlagen reale Verluste garantiert!

Rendite

SCHEMATISCHE DARSTELLUNG

>

Private Equity

Aktien Nebenwerte

Aktien Standardwerte

Unternehmensanleihen mit niedriger
Bonitat (Non-Investmentgrade)

Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
® Immobilien

~

® Unternehmensanleihen mit guter bzw.

\ Reale Rendite = 0%

sehr guter Bonitat (Investmentgrade) Auswirkungen
: Garantierte Verluste durch
D h nleihen . :
® Deutsche Staatsanleihe niedriges
® Geldmarkt Y, Zinsniveau und
® Bargeld T _) Inflation
- ; — — - : » Risiko
Annahme: Wahrend der Anlagedauer Inflationsrate in Héhe von durchschnittlich 2 Prozent (= kommuniziertes EZB-Ziel). Quelle: Commerzbank AG
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Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
Welche Vorteile bietet ein Investment in Fremdwahrungen im derzeitigen Niedrigzinsumfeld

— Attraktive —_— — Diversifikation des  — — Chancen durch —
Zinsalternative Portfolios Wahrungsaufwertungen

!f "! -

T

Durch Investitionen in Wahrungsbeimischung in Chancen auf hohere
Fremdwahrungen kénnen Anlageportfolio kann Risiko Ertrage durch Aufwertungen
hoéhere Zinsen als im Euro- reduzieren der investierten
Raum vereinnahmt werden Fremdwahrungen

Die Investition in Fremdwahrungen bietet viele Vorteile, weshalb sich eine Anlage in ein breit
aufgestelltes Wahrungsbasket mit aktivem Risikomanagement sehr empfiehlt.
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Hatten Sie gedacht, dass.....

... unter den 10 Landern mit den weltweit hochsten
Devisenreserven 7 Schwellenlander liegen?

... €s Australien als einziges OECD-Land gelang die
Finanzkrise ohne Rezession zu Uberstehen?

... viele Schwellenlander ein hoheres
Wirtschaftswachstum vorweisen kénnen als die meisten
Industrielander?

... durch Investitionen in fremde Wahrungen hohere
Zinsen als im Euro-Raum vereinnahmt werden kénnen
und zusatzlich noch die Chance auf
Wahrungsaufwertungen besteht?

Quelle: IMF, Commerzbank Research
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Commerzbank Strategiefonds Wahrungen

Anlagestrategie des Wahrungsfonds

—Basisportfolio aus
Renten

> Konservative & liquide Euro-Rententitel als Basisanlage
> Duration des Anleihen Portfolios < 2 Jahren
» Mindestrating: A- (Fitch) und A3 (Moody‘s) und A- (S&P)

—Wahrungsstrategie

)

werden (s. Folgeseite)

50% Investition in die Wahrungen der Industrielénder und
50% in Emerging Markets Wahrungen

Selektion der Wahrungen in Abhéngigkeit des Zinsniveaus

RegelmaRige Uberpriifung des Wahrungskorbs durch
bewéahrte Risikomodelle der Commerzbank

Deutlich geringere Liquiditatsrisiken im Vergleich zu einem
Investment in Anleihen der Schwellenl&ander

Aktives Risikomanagement

> Die Strategie in héher verzinsliche Wahrungen zu investieren kann langfristig einen hohen Ertrag erwirtschaften
> Temporar kdnnen jedoch deutliche Verluste durch z.B. die Abwertung einzelner Wahrungen auftreten

> Mit Hilfe des ,aktiv-quantitativen Risikomanagements der Commerzbank kénnen diese temporaren Verluste deutlich begrenzt

Die mittelfristig angestrebte Zielrendite des Fonds liegt mit 4% deutlich oberhalb des EUR Geldmarktes.
Das Verlustpotenzial der Wahrungsstrategie wird durch das Risikomanagement begrenzt.
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Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
Die Strategie investiert je 50% im Bereich G10 und EM Wahrungen

G10 Carry Trade Strategie (50%)

Carry-Trade zur Nutzung von Zinsunterschieden
zwischen den Wahrungsraumen entwickelter
Okonomien

Aktiv-quantitatives regelbasiertes Management (kein
Eingriff auRerhalb der vorab festgelegten Regeln)
der hieraus resultierenden Risiken

Kauf der drei Wahrungen mit den hdchsten
3-Monats-Zinsen Uber Devisentermingeschafte

Verkauf der drei Wahrungen mit den niedrigsten
3-Monats-Zinsen Uber Devisentermingeschafte

Kontinuierliches Monitoring der Positionen und ggf.
Tausch der Wahrungspaare auf wochentlicher Basis

Dem Risikomanagement liegen der von der
Commerzbank entwickelte ARPI2-Risiko-Indikator
sowie weitere quantitative Modelle zugrunde (die u.
a. die Veranderung der impliziten Volatilitaten von
Wahrungen messen)
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EM Wahrungsstrategie (50%)

Investition in EM-Wahrungen, um von den hohen
Zinsen der wachsenden Okonomien zu profitieren

Aktiv-quantitatives regelbasiertes Management
(kein Eingriff auerhalb der vorab festgelegten
Regeln) der hieraus resultierenden Risiken

Kauf der sechs Wahrungen mit den héchsten
3-Monats-Zinsen und einem Risikowert von unter
60 (Commerzbank EM-Risk-Indicator)

Alle Wahrungsgeschéfte werden gegen den Euro
getatigt
Kontinuierliches Monitoring der Positionen und ggf.

Tausch der Wahrungspaare auf wochentlicher
Basis

Dem Risikomanagement liegt dabei ein von der
Commerzbank entwickeltes Risikomanagement
sowie weitere quantitative Modelle zugrunde
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Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
Aktuelles* Wahrungs-Portfolio und Zinsniveau

G10 Carry Trade Strategie EM Wahrungsstrategie
(Umsetzung tber Devisentermingeschafte) (Umsetzung tber Devisentermingeschéfte)
Auf Termin in 3 Monaten gekaufte Wahrungen Mittels 3-Monats-Devisentermingeschaft (DTG)

gegen den Euro gekaufte Wahrungen

Indische Rupie (INR): 7,30%

Mexikanischer Peso (MXN): 3,94%

]
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Russischer Rubel (RUB): 12,17%

Kolumbianischer Peso (COP): 6,44%

Indonesische Rupie (IDR): 6,32%

Euro (EUR): -0,25% Turkische Lira (TRY): 10,78%
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*) Stand: 03.05.2016; Die angegebenen Zinssatze entsprechen dem impliziten, annualisierten Zins in der jeweiligen Wéahrung; Quelle: Bloomberg, Commerzbank AG.
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Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
Erfolgreiches Risikomanagement hat starke Verluste verhindert

Aktive Steuerung der Exponierung*
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Nachdem die Marktrisikowahrnehmung im Méarz deutlich zuriickgegangen ist und weder unser ARPI-
Risikomodell noch unsere Volatilitdtsmodelle eine erhdhte Abwertungsgefahr signalisierten, haben wir
den Fonds wahrend des gesamten Aprils mit voller Wahrungsexponierung gefahren. Sowohl der G10
Carry-Trade als auch die EM-Wé&hrungsinvestitionen brachten im April einen positiven
Performancebeitrag. Auf der G10 Seite kam der gré3te Performancebeitrag durch die Norwegische
Krone, die knapp 2% gegenuber dem Euro aufwertete. Dagegen stand eine Abwertung des AUD von
knapp 1,5%. Bei den EM-Wahrungen entwickelten sich insbesondere COP (+4,9%) und RUB (3,1%)
positiv. Negative Effekte kamen durch IDR (-1,3%) und INR (-0,9%). Als Ursache fir die insgesamt
positive Entwicklung kann insbesondere die Erholung bei den Rohstoffpreisen angefuhrt werden. Die
Schwéche des AUD im April — trotz der Unterstiitzung durch die Erholung bei den Rohstoffpreisen —
lasst sich durch die weiterhin niedrige Inflation in Australien erklaren, welche die Zentralbank wohl zu
einer Zinssenkung in den kommenden Monaten veranlassen wird.

*) Darstellung bezieht sich auf die Anteilsklasse A des UCITS Fonds (CDF1WG); Stand: 29.04.2016
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Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
Emerging Markets Wahrungen werden aufgrund des htheren Risikos besonders analysiert
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e Chile Peso 8 s B 94@. 15 ZGEE 24 Selektion der sechs EM-Markets-Wahrungen
L-Tschechien Krone _2- 45- - = 70-- - mit dem hochsten 3 Monatszinssatz
ETl'Jrkei Lira -4- 11 ‘m 68 69 31 50 25 21 i . .
iKqumbien Peso N .. 4 60‘ e 92 1 Investition erfolgt allerdings nur dann, wenn die
i ) Wahrung einen Risikoindikator (siehe rechte
Rumanien Leu 53 -4 42 46 o 65 45 90 37 44 21 Tabelle) unter 60 hat
;Polen Zloty 51 -3 Fil| 2 30\ 83 54 60 23 49 21
Indonesien Rupiah |51 -4 36 45 67 o3[ 38 18 30 o1 LIEN 23 Generell stehen 19 Wahrungen aus Emerging-
B8 Ryssland Rubel 50 -5 7R 7| 100 60 74 48 4[] 40 2 Markets zur Auswahl
== |ndien Rupie 49 -3 51 52 2 8 91 52 72 30 19E 25
== Malaysia Ringgit 47 1 24 34-- eom 9 13 73 20 Die Veroffentlichung der Risiko-Matrix erfolgt
EMexiko Peso 47 -4 62- 27.@ 65 3 7B o5 22 einmal pro Monat
== Ungarn Forint 45 -3 10 93 62 88 59 47 23 . . ) .
* Sidk W 4 1 -m - 1 7 Sollten nicht gentigend Wahrungen einen Wert
, Sudkorea on 2l 3 9 3B 2 ONEN 19 5 g 21 von unter 60 ausweisen, wird die Anzahl der
m—lsrael Schekel 45 -2 14 97 4 78 85 63 52 60 20 23 Investitionswéhrungen entsprechend reduziert
Singapur Dollar 44 -1 1 9 z-m 58- 1 56 39 35- 20 . .
=Th gl pd Baht - Der 3-Monatszins der EM-Wé&hrungen muss
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Philippinen Peso 35 -2 24E 9 0 9% 11 40 16, 33 26 1l 22 Raums liegen

Quelle: Bloomberg; Commerzbank AG; Stand: 23.03.2016
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Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
Neue Anteilsklasse eines bereits bewahrten Konzepts

Partizipation an héheren Zinsen in anderen Wahrungsraumen — Anlage in
- SkE hoher verzinsliche Wahrungen (Kauf der Hochzins-Wahrung auf Termin) und
_ asi?f Finanzierung durch niedriger verzinsliche Wahrungen (Verkauf der Niedrigzins-Wahrung

auf Termin)
/’f&\.i . - . a0 -
g\-._-Q\x}S Globaler Investmentansatz — Investmentuniversum sind die G10-Wahrungen sowie
%&4.51\\,," q _ RV
X7 19 Emerging-Markets-Wahrungen
RSS!

Diversifizierungsmaoglichkeit bestehender Anlagen, da die Wertentwicklung
weitgehend unabhangig von anderen Anlageklassen (Aktien, Renten, Rohstoffen) ist

Produktmerkmale

Q Q Aktiv-quantitatives Management, das Chancen an den Wahrungsmarkten sucht und
Q @ die Risiken kontinuierlich tiberwacht & steuert
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Commerzbank Strategiefonds Wahrungen

Eckdaten

Fondsname Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
Fondsgesellschaft Commerz Funds Solutions S.A.
Rechtsform Investmentfonds nach Luxemburger Recht
Fondsmanager Commerzbank AG

1) R (Euro Retail) 3) A (Euro Retail)

Anteilklassen 2) | (Euro Institutionell)

1) CDF2WG/LU1122922682 3) CDF1WG/LU1032319490

WKN/ISIN 2) CDF3WG/LU1183668323

1) 10.02.2015 3)  17.03.2014

Fondsauflage 2) 23.02.2015

Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung ausschuttend
TER (Total Expense Ratio) 1) 1,07% p.a. inkl. 0,05% p.a. taxe d‘abonnement * 3) 0,74% p.a. inkl. 0,05% p.a. taxe d‘abonnement 2
per Jahresbericht, 31.12.2015 2) 0,54% p.a. inkl. 0,01% p.a. taxe d‘abonnement 2
1) max. 4,00% 3) max. 0,00%

1
Ausgabeaufschlag 2) max. 0,00%

Fondsvolumen per 29.04.16 32.627.686 EUR
Cut-off / Valuta t-1, 14:30 Uhr / t+2
1) 91,75 EUR 3) 96,76 EUR

NAYV per 29.04.16 2) 9161186 EUR

1 Sofern beim Erwerb der Fondsanteile ein Ausgabeaufschlag anféllt, kann dieser bis zu 100 % vom Vertriebspartner vereinnahmt werden; die genaue Hohe des Betrags wird durch den Vertriebspartner im Rahmen
der Anlageberatung mitgeteilt. Dies gilt auch fur die eventuelle Zahlung einer laufenden Vertriebsprovision aus der TER an den Vertriebspartner.

2 Sofern eine laufende Vertriebsprovision aus der TER an den Vertriebspartner gezahlt wird, kann diese bis zu 100 % vom Vertriebspartner vereinnahmt werden; die genaue Hohe des Betrags wird durch den
Vertriebspartner im Rahmen der Anlageberatung mitgeteilt.

Commerzbank AG | Asset Management | Mai 2016 10



COMMERZBANK

Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
Chancen & Risiken

Chancen Risiken

> Madgliche Kurssteigerungen weitgehend unabhéangig von der > Schwankungen der Kurse und / oder Verluste der
Entwicklung anderer Anlageklassen, wie Aktien-, Renten und zugrundeliegenden Renten durch Renditeanstiege und

Rohstoffen. Renditeaufschlage maoglich.
> Aktiv-quantitatives regelbasiertes Management > Emittenten, Kontrahenten- und Ausfallrisiken bezogen auf die
(kein Eingriff auRerhalb der vorab festgelegten Regeln), sich im Portfolio befindlichen Renten.
das gezielt Chancen sucht und nutzt sowie die Risiken der
Wechselkurse tberwacht und steuert. > Wertschwankungen aufgrund von Preisveréanderungen der

zugrundeliegenden Wahrungen, bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.

> Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, bis
hin zum Totalverlust.

Weitere Informationen kénnen Sie im Verkaufsprospekt des Fonds und in den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) erhalten
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Wichtige Hinweise (1/2)

Diese Publikation ist eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes.

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Information®) sind ausschlief3lich fir Kunden der Commerzbank AG im EWR

(Européischer Wirtschaftsraum) bestimmt. Insbesondere ist die Information nicht fiir Kunden oder andere Personen mit Sitz oder Wohnsitz

in GroRRbritannien, den USA in Kanada oder Asien bestimmt und darf nicht an diese Personen weitergegeben bzw. in diese Lander
eingefiihrt oder dort verbreitet werden.

Diese Information dient ausschlieR3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung ersetzt nicht eine individuelle anleger-
und anlagegerechte Beratung.

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fir diese
Ausarbeitung sind Informationen, die die Commerzbank AG fir zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstadndigkeit
kann jedoch nicht ibernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der
Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht
festgelegt worden.

Die Commerzbank AG kann fir den Vertrieb der genannten Fondsanteile den Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/
Vertriebsfolgeprovisionen von der Fondsgesellschaft erhalten.

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fir die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des Fondsanteils von EURO abweicht.

Die Commerzbank, Mitglieder der Geschéftsleitung und ihre Mitarbeiter diirfen Kauf- oder Verkaufsoptionen in dem in dieser Publikation
genannten Finanzinstrument halten bzw. mit diesen handeln.
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Wichtige Hinweise (2/2)

Als Universalbank kann die Commerzbank AG oder eine andere Gesellschaft der Commerzbank Gruppe mit der in der Information
genannten Fondsgesellschaft in einer umfassenden Geschéftsverbindung stehen (z.B. Dienstleistungen im Investmentbanking;
Kreditgeschafte). Sie kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen gelangen, die in der Information nicht berticksichtigt sind. Ebenso kénnen
die Commerzbank AG, eine andere Gesellschaft der Commerzbank Gruppe oder Kunden der Commerzbank AG Geschéfte in oder mit
Bezug auf die hier angesprochenen Fondsanteile getatigt haben.

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Straf3e 108,
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt und der Européischen Zentralbank, Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt.

Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhéltnissen des Kunden abhéngig und kann zukiinftig Anderungen unterworfen
sein. Die Commerzbank erbringt keine Beratung in rechtlicher, steuerlicher oder bilanzieller Hinsicht.

Diese Publikation darf ohne schriftliche Erlaubnis der Commerzbank AG weder vervielfaltigt noch weiterverbreitet werden.

Die genannten Fonds sind im Gro3herzogtum Luxemburg registrierte Investmentfonds. Eine umfassende Beschreibung der
Fondsbedingungen enthélt der jeweilige Verkaufsprospekt.

Den ausfihrlichen Verkaufsprospekt, die Wesentliche Anlegerinformationen (KIIDs) und die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte
(wenn bereits vorhanden) sind bei den nachfolgend aufgefiihrten Stellen kostenlos erhéltlich: Deutschland: Commerzbank AG, CM-EMC,
CB Funds Distribution, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main und die Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg: Commerz Funds Solutions
S.A., 25, rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburg. Stand: Mai 16.
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