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In Kürze
•	 Das	aktuelle	Marktumfeld	für	festverzinsliche	Anlagen	ist	
von	aussergewöhnlich	niedrigen	Renditen	und	bescheidenen	
Risikoprämien	geprägt.	Als	sicher	geltende	Anlagen	–	wie	
einige	europäische	Staatsanleihen	–	werden	rarer,	während	
Emittenten	mit	steigender	Schuldenlast	in	den	Benchmarks	
für	festverzinsliche	Anlagen	zunehmend	überproportional	
vertreten	sind.

•	 Dieses	Umfeld	erfordert	ganzheitliche	Lösungen	und	neue	
Investmentansätze	für	das	festverzinsliche	Anlageuniversum,	
insbesondere	angesichts	des	aktuellen	Risikos	höherer	
Nominalzinsen	sowie	anhaltender	Volatilität	der	Spreads.

•	 Der	Credit	Suisse	(Lux)	Global	Value	Bond	Fund	verfolgt	
einen	dynamischen,	uneingeschränkten	Anlageansatz,	
dessen	strategische	Ausrichtung	vom	Global	Investment	
Committee	der	Credit	Suisse	vorgegeben	wird.	Zusätzlich	
geht	der	Fonds	beim	Einsatz	von	Wertpapieren	aus	einem	
gut	diversifizierten	weltweiten	Multisektoruniversum	höchst	
flexibel	vor	und	bietet	eine	effiziente	Rundumlösung	für	
festverzinsliche	Anlagen	im	gesamten	Investmentzyklus.

Anlageidee
Der	Credit Suisse (Lux) Global Value Bond Fund	nutzt	das	
globale	Anlageuniversum	und	die	Flexibilität,	in	Instrumente	
aus	verschiedenen	festverzinslichen	Anlageklassen	zu	inves-
tieren,	ohne	an	eine	Benchmark	gebunden	zu	sein.	Nicht	alle	
Anlageklassen	entwickeln	sich	immer	auf	die	gleiche	Weise.	
Zudem	werden	die	Anlagen	anhand	der	relativen	Attraktivität	
der	Anlageklassen	ausgewählt,	zum	Beispiel	von	Staatsanleihen	
über	Unternehmensanleihen	bis	hin	zu	Hochzins-	oder	Schwel-
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Klasse ISIN WKN TER Management 
Fee p.a.

USD B
USD A
USD UB
USD UA
EUR BH
EUR AH
EUR IBH
EUR UBH
EUR UAH
CHF BH
CHF AH
CHF IBH
CHF UBH
CHF UAH

LU0458988226
LU1061737885
LU1144399083
LU1144398606
LU0458988812
LU0953015251
LU0536227472
LU1144399240
LU1144398861
LU0458988655
LU0953015418
LU0536227712
LU1144399166
LU1144398788

A0YHWQ
A112SH
–
–
A0YHWR
A1W6LN
A1C39F
–
–
A0YHWS
A1W6LM
A1W9L6
–
–

1,05 %
–
–
–
1,05 %
1,04 %
0,60 %
–
–
1,05 %
1,05 %
0,60 %
–
–

0,90 %
0,90 %
0,55 %
0,55 %
0,90 %
0,90 %
0,45 %
0,55 %
0,55 %
0,90 %
0,90 %
0,45 %
0,55 %
0,55 %
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Anlageprozess
Der	Anlageprozess	gliedert	sich	in	drei	Phasen	(siehe	
Abbildung	2).	Er	beginnt	mit	dem	strategieorientierten	Input	des	
Global	Investment	Committee	der	Credit	Suisse.	

Der	strikte	und	professionelle	Risikomanagementprozess	zielt	
darauf	ab,	die	Anlagerisiken	strategisch	zu	kontrollieren,	die	
Portfolioallokationen	taktisch	anzupassen	sowie	aktive	Absiche-
rungsmethoden	für	Zinsen	und	Kreditspreads	umzusetzen.

Unser	dreistufiger	Auswahlprozess	für	festverzinsliche	Titel	nach	
dem	Bottom-up-Prinzip	unterstützt	die	Portfoliomanager	bei	
der	Vermeidung	fundamental	schwacher	Emittenten	und	hilft	
ihnen	zugleich	dabei,	weltweit	Anlagechancen	in	verschiedenen	
Sektoren	zu	identifizieren.

Zusätzlich	geben	die	klaren	und	ausdrücklichen	Anlagerichtlini-
en	dem	Portfoliomanager	ein	Gerüst	an	die	Hand.	Detaillierte	
Portfolio-,	Rendite-	und	Risikoberichte	sorgen	für	vorbildliche	
Transparenz.

Zyklusorientierter Anlageprozess

Credit Suisse (Lux) Global Value Bond Fund

Titelauswahl
(Auswahl nach fundamentaler Stärke und relativem Wert)

Strategische Positionierung
(am Input des Global Investment Committee der Credit Suisse ausgerichtet)

Taktisches Overlay
(kurzfristige Risikobegrenzung)

Abbildung 2
Der Anlageprozess
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Abbildung 1
Globales Multisektoruniversum*

*  Benchmark-Allokation: 70 % Barclays Global Aggregate,  
5 % Barclays Global High Yield, 10 % Barclays Global Emerging 
Market, 15% Barclays World Inflation-Linked.

lenmarktanleihen.	Die	strategischen	Allokationen	werden	vom	
Global	Investment	Committee	der	Credit	Suisse	bestimmt,	mit	
starker	Betonung	der	Risikobegrenzung,	wenn	dies	nötig	wird.	

Im	Gegensatz	zu	traditionellen	Anleihenfonds	ermöglicht	es	der	
uneingeschränkte	Ansatz	des	Fonds,	die	weltweit	besten	
Anlagechancen	auszuwählen	und	gleichzeitig	unerwünschte	
Risiken	zu	vermeiden.	Dies	umfasst	nicht	nur	das	Management	
von	länder-	oder	sektorspezifischen	Risiken,	sondern	auch	die	
aktive	Steuerung	des	Zinsrisikos.	Die	Auswahl	von	Anlagen	mit	
geringer	Zinssensitivität	oder	der	Einsatz	von	Absicherungs-
positionen	gegen	sich	erhöhende	Zinsen	über	Derivate	verset-
zen	den	Fonds	in	die	Lage,	auch	von	einem	steigenden	
Zinsniveau	zu	profitieren.	Mit	seinem	flexiblen	Anlageuniversum	
und	seiner	aktiven	Titelauswahl	strebt	der	Fonds	(unabhängig	
vom	aktuellen	Marktumfeld)	nach	attraktiven	und	nachhaltigen	
risikobereinigten	Renditen.

Chancen Risiken

•	 Aktive	Anlagelösung	im	gesamten	Investmentzyklus.
•	 Globales	Multisektoruniversum	mit	der	Flexibilität,	in	alle	
festverzinslichen	Anlageklassen	zu	investieren.

•	 Nachhaltiger	und	professioneller	Anlageansatz.
•	 Absicherung	des	Währungsrisikos.
•	 Transparenz	sowie	tägliche	Zeichnung	und	Rücknahme.

•	 Die	Anlagen	des	Fonds	unterliegen	Marktschwankungen.
•	 Es	bestehen	kein	Kapitalschutz	und	keine	Garantie,	dass	das	
Anlageziel	erreicht	wird.

•	 Unvorhergesehene	Marktentwicklungen	wie	Zinserhöhungen	
oder	Inflationsschocks	können	zu	einem	Wertverlust	führen.

•	 Anleihen	sind	mit	einem	Ausfallrisiko	verbunden.
•	 Starke	Marktstörungen	können	Liquiditätsengpässe	
hervorrufen.

•	 Der	Fonds	kann	in	Derivate	investieren,	z.	B.	in	Credit-linked	
Notes,	die	mit	einem	Gegenparteirisiko	verbunden	sind.

•	 Der	Fonds	kann	Engagements	in	Schwellenländern	halten.

Quelle: Credit Suisse  
Daten per November 2013
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Dieses	Dokument	wurde	von	der	Credit	Suisse	AG	und/oder	mit	ihr	verbundenen	Unternehmen	(nachfolgend	«CS»)	mit	größter	Sorgfalt	und	nach	bestem	Wissen	und	Gewissen	
erstellt.	Die	CS	gibt	jedoch	keine	Gewähr	hinsichtlich	dessen	Inhalt	und	Vollständigkeit	und	lehnt	jede	Haftung	für	Verluste	ab,	die	sich	aus	der	Verwendung	dieser	Informationen	
ergeben.	Die	in	diesem	Dokument	geäußerten	Meinungen	sind	diejenigen	der	CS	zum	Zeitpunkt	der	Redaktion	und	können	sich	jederzeit	und	ohne	Mitteilung	ändern.	Ist	nichts	
anderes	vermerkt,	sind	alle	Zahlen	ungeprüft.	Das	Dokument	dient	ausschließlich	Informationszwecken	und	der	Nutzung	durch	den	Empfänger.	Es	stellt	weder	ein	Angebot,	
noch	eine	Empfehlung	zum	Erwerb	oder	Verkauf	von	Finanzinstrumenten	oder	Bankdienstleistungen	dar	und	entbindet	den	Empfänger	nicht	von	seiner	eigenen	Beurteilung.	
Insbesondere	ist	dem	Empfänger	empfohlen,	allenfalls	unter	Einschaltung	eines	Beraters,	die	Informationen	in	Bezug	auf	die	Vereinbarkeit	mit	seinen	eigenen	Verhältnissen,	
auf	juristische,	regulatorische,	steuerliche,	u.a.	Konsequenzen	zu	prüfen.	Dieses	Dokument	darf	ohne	schriftliche	Genehmigung	der	CS	weder	auszugsweise	noch	vollständig	
vervielfältigt	werden.	Das	vorliegende	Dokument	ist	ausschließlich	für	Anleger	in	Deutschland	bestimmt.	Es	richtet	sich	ausdrücklich	nicht	an	Personen,	deren	Nationalität	oder	
Wohnsitz	den	Zugang	zu	solchen	Informationen	aufgrund	der	geltenden	Gesetzgebung	verbieten.	Weder	das	vorliegende	Dokument	noch	Kopien	davon	dürfen	in	die	Vereinigten	
Staaten	versandt	oder	dahin	mitgenommen	werden	oder	in	den	Vereinigten	Staaten	oder	an	eine	US-Person	abgegeben	werden	(im	Sinne	von	Regulation	S	des	US	Securities	
Act	von	1933	in	dessen	jeweils	gültigen	Fassung).	Mit	jeder	Anlage	sind	Risiken,	insbesondere	diejenigen	von	Wert-	und	Ertragsschwankungen	verbunden.	Bei	Fremdwährungen	
besteht	zusätzlich	das	Risiko,	dass	die	Fremdwährung	gegenüber	der	Referenzwährung	des	Anlegers	an	Wert	verliert.	Historische	Wertentwicklungen	und	Finanzmarktszenarien	
sind	kein	verlässlicher	Indikator	für	 laufende	und	zukünftige	Ergebnisse.	Es	kann	außerdem	nicht	garantiert	werden,	dass	die	Performance	des	Vergleichsindex	erreicht	oder	
übertroffen	wird.	In	Zusammenhang	mit	diesem	Anlageprodukt	bezahlt	die	Credit	Suisse	AG	und/oder	mit	ihr	verbundene	Unternehmen	unter	Umständen	Dritten	oder	erhält	von	
Dritten	als	Teil	ihres	Entgelts	oder	sonst	wie	eine	einmalige	oder	wiederkehrende	Vergütung	(z.B.	Ausgabeaufschläge,	Platzierungsprovisionen	oder	Vertriebsfolgeprovisionen).	Für	
weitere	Informationen	wenden	Sie	sich	bitte	an	Ihren	Kundenberater.	Zudem	können	im	Hinblick	auf	das	Investment	Interessenkonflikte	bestehen.	Bei	diesem	Dokument	handelt	
es	sich	um	Marketingmaterial,	das	ausschließlich	zu	Werbezwecken	verbreitet	wird.	Es	darf	nicht	als	unabhängige	Wertpapieranalyse	gelesen	werden.	Der	in	diesem	Dokument	
erwähnte	 Anlagefonds	 luxemburgischen	 Rechts	 ist	 ein	 Organismus	 für	 gemeinsame	 Anlagen	 in	Wertpapieren	 (OGAW)	 gemäß	 Richtlinie	 2009/65/EG,	 in	 der	 geänderten	
Fassung.	Deutsche	Bank	AG,	Taunusanlage	12,	D-60325	Frankfurt	am	Main,	ist	die	Zahl-	und	Informationsstelle	des	Fonds	in	Deutschland.	Credit	Suisse	(Deutschland)	AG,	
Junghofstraße	16,	D-60311	Frankfurt	am	Main	ist	weitere	Informationsstelle	des	Fonds	in	Deutschland.	Zeichnungen	sind	nur	auf	Basis	des	aktuellen	Verkaufsprospekts,	der	
wesentlichen	Anlegerinformationen	und	des	letzten	Jahresberichts	(bzw.	Halbjahresberichts,	falls	dieser	aktueller	ist)	gültig.	Diese	Unterlagen	sowie	die	Vertragsbedingungen	
und/oder	Statuten	sind	kostenlos	bei	der	Credit	Suisse	(Deutschland)	Aktiengesellschaft,	Junghofstraße	16,	60311	Frankfurt	am	Main,	Deutschland	erhältlich.
CREDIT	SUISSE	(DEUTSCHLAND)	 	 Service-Line:
AKTIENGESELLSCHAFT	 	 Telefon:	+49	(0)	69	7538	1111
Junghofstraße	16	 	 	 Telefax:	+49	(0)	69	7538	1796
D-60311	Frankfurt	am	Main	 	 E-Mail:	investment.fonds@credit-suisse.com
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