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2002: Auflegung des Ethna-AKTIV

2007: Erweiterung der Fondspalette durch die Auflegung
des defensiv ausgerichteten Ethna-DEFENSIV

2009: Erweiterung der Ethna Funds Familie durch die
Auflegung des offensiveren Ethna-DYNAMISCH

2010: Grundung der ETHENEA Independent Investors
S.A. mit Sitz in Munsbach, Luxemburg

2019: Auflegung des HESPER FUND -
Global Solutions SICAV am 17. Juni

Flexibler und aktiv gemanagter Managementansatz
13 Mitarbeiter im Portfoliomanagement
12 Vertriebslander

EUR 2,6 Mrd. AUM

Stand: 28.02.2022



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Makro-orientierter Risiko-/Ertragsziele Tagliche Liquiditat und

Investmentansatz Transparenz

 Top-down globaler  Absolut Return-Ansatz * In Luxemburg registrierter
Makro-Fonds offener Publikumsfonds mit
taglicher Liquiditat

- Zielrendite von 7-9%

* Dreistufiger - Zielvolatilitat von 7-9%

Investitionsrahmen: * Regelmalige

sakulare Themen, * Geringe Korrelation zu Kundenkommunikation zur

Makrobild, Marktstimmung traditionellen Anlageklassen Darstellung der Makrosicht
- Globale Ausrichtung und * Kapitalerhalt und Positionierung

Fokus auf die wesentlichen * Volle Transparenz des

Anlageklassen Portfolios

ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlief3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren 3



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Portfolio Management-Team

Dr. Andrea Siviero

* Dr. Andrea Siviero studierte Politische
Okonomie sowie Betriebswirtschaft
an der Universitat Neuchatel und verfugt
uber einen Doktortitel in Volkswirtschaftslehre.

 Bevor Dr. Andrea Siviero zu ETHENEA kam, begleitete er
zuletzt die Position Direktor und Leiter fur Internationale
Wahrungskooperation bei der Schweizer Nationalbank in
Zurich. In seiner Uber 20-jahrigen Karriere hatte er zudem
weitere hochrangige Positionen inne, darunter Senior
Economist beim Internationalen Wahrungsfonds in
Washington D.C. und Leiter der Finanzmarktanalyse im
Eidgendssischen Finanzdepartement in Bern, Schweiz.
Im Rahmen dieser Aufgaben vertrat er die Schweiz in
verschiedenen internationalen Finanzinstitutionen und nahm
an internationalen Verhandlungsrunden teil.

« Als Experte fiir Okonomie und internationale
Wahrungssysteme doziert er an der Universitat Neuchatel.

* Dr. Andrea Siviero kam 2020 als Investment Strategist zu
ETHENEA Independent Investors S.A.

Federico Frischknecht

* Federico Frischknecht studierte

Wirtschaft an der Universidad
Catdlica Argentina in Buenos Aires
und verfugt Uber einen MBA mit dem
Schwerpunkt Finanzen von der Barney School of
Business and Public Administration in Hartford, USA

Wahrend seiner mehr als 35-jahrigen Karriere hatte er
verschiedene Positionen in Investmentgesellschaften
inne, darunter Head of Research bei Banca del Ceresio,
Portfolio Manager bei Banco de Galicia, Investment
Advisor in Family Offices, Finance Coordination
Manager bei Correo Argentino S.A, and Senior Financial
Analyst bei Phosphor Asset Management S.A. in
Lugano.

Federico Frischknecht ist seit 2019 Senior Portfolio
Manager des HESPER FUND — Global Solutions.
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HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Track Record seit Auflage im Vergleich zu Multi-Asset-Fonds in %

150
== HESPER FUND - Global Solutions T-6 EUR === Peer group*

140

* Peer group: « GroRe: mehr als 50 Millionen
130 Wahrung: EUR
+ Sitz in Europa
Berucksichtigung der altesten Anteilsklasse

viinaeste einjanrige dCK RECOrd
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Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir laufende
Quelle: Morningstar oder kunftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe und Ricknahme
Stand 28.02.2022 der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Track Record seit Auflage im Vergleich zu anderen globalen Makro-Fonds in %

== HESPER FUND - Global Solutions T-6 EUR === Peer group*

150
140 = GroRe:mehrals 50 Millionen
* Peer group: * Wahrung: EUR
130 + Sitz in Europa
 Berucksichtigung der altesten Anteilsklasse
* Mindestens einjahriger Track Record
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06.2019 09.2019 12.2019 03.2020 06.2020 09.2020 12.2020 03.2021 06.2021 09.2021 12.2021

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir laufende
Quelle: Morningstar oder kunftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe und Ricknahme
Stand 28.02.2022 der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Drawdown 1m Vergleich zu globalen Makro-Fonds liber seit Auflage in %

== HESPER FUND - Global Solutions T-6 EUR == Peer group*

SV o ' 2RE B Vb o
T Ao
'- -~

-10

-15

Grofle: mehr als 50 Millionen
Wahrung: EUR

+ Sitz in Europa
-20 « Berlicksichtigung der sitesten
Anteilsklasse
Mindestens einjahriger Track Record

* Peer group:

-25
03.2021 05.2021 07.2021 09.2021 11.2021 01.2022
Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir laufende
Quelle: Morningstar oder kunftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe und Ricknahme
Stand 28.02.2022 der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Performance-Ubersicht und Volatilitit 250 Tage

Performance-Ubersicht Volatilitat 250 Tage

10%
2019 3,96 %

2020 6,75%

2021 11,29 % 8%
YTD -2,68 %
1Jahr 675 % o W
3 Jahre (p.a.)
5 Jahre (p.a.)
10 Jahre (p.a.) 4%
Seit Auflegung 20,20 %
Annualisierte Volatilitdt (12 Mon.) 6,58 % 2%

Sharpe Ratio (12 Mon.) 1,04

NIW (Mio. EUR)* 42,22 09,
(s
Stand 26.02.2022 06/2020 12/2020 06/2021 12/2021
Quelle: eigene Berechnungen ETHENEA
* Der angezeigte Nettoinventarwert (NIW) bezieht sich auf das gesamte Fondsvolumen.

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur laufende oder kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann
schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
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Den Marktturbulenzen trotzen (1/3)
HESPER FUND-Wertentwicklung seit Auflage in %

155
— HESPER FUND — Global Solutions

145 = G|obal ECIU|ty Index 30/7/19- Bonds
— Global Corp. Bond Index 23/8/19

135 Ertrag 1.1% -5.7% 2.2%
Korrelation - -0.5 0.9
125 Asset- Aktien 26%
Allokation  Unternehmensanl. 39%
Staatsanleihen 24%
115 Cash 9%
A [k USD-Exposure 45%
A A
105 5 ‘#’ Ausléser  Trump lie die Handelsverhand-
‘ ol '. 1 lungen mit China platzen, als der
o5 Markt eine Einigung erwartete
Anderun-  + Halbierung des US-Dollar-
gen Exposures
85 » Erhéhung der Cash-Position
» Reduktion von Aktien auf 12%
» Reduktion von Unternehmens-
75 anleihen auf weniger als 10%
06.2019 12.2019 06.2020 12.2020 06.2021 12.2021

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur laufende oder kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann
schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Quellen: Bloomberg Financial L.P., ETHENEA, Stand: 21.03.2022
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Den Marktturbulenzen trotzen (2/3)
HESPER FUND-Wertentwicklung seit Auflage in %

155
— HESPER FUND — Global Solutions

145 = G|obal ECIU|ty Index 30/7/19- Bonds
— Global Corp. Bond Index 23/8/19

135 Ertrag -0.4% -33.6% -10.9%
Korrelation - -0.8 -0.5
125 Asset- Aktien 42%
Allokation  Unternehmensanl. 19%
Staatsanleihen 27%
115 Cash 6,5%
A L) USD-Exposure 53%
AL
105 ot oa s Ausloser  Ausbruch der Pandemie
Lo e ! .
‘ ' Anderun-  « Komplette Absicherung der
95 l gen Aktienquote durch Futures

 zusatzliche (Netto-)Short-
Position von 2 bis zu 5% durch
85 weitere Aktienindex-Futures
» Schreiben von Aktienindex-
optionen, um von hoher Vola-
75 tilitat zu profitierenErhéhung der
06.2019 12.2019 06.2020 12.2020 06.2021 12.2021 Duration von US-Staatsanleihen

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur laufende oder kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann
schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Quellen: Bloomberg Financial L.P., ETHENEA, Stand: 21.03.2022
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Den Marktturbulenzen trotzen (3/3)
HESPER FUND-Wertentwicklung seit Auflage in %

155
—HESPER FUND - Global Solutions e e
145 — Global ECIU|ty Index 24/2/22-
— Global Corp. Bond Index 09/3/22

135 Ertrag 3,48% -0,34% -1,07%
Korrelation - -0,76 -0,55
125 Asset- Aktien 25%
Allokation Unternehmensanl. 18%
Staatsanleihen 10%
115 Rohstoffe 13%

. A Duration fully hedged
_*\ ‘1 USD-Exposure 37%
105 ol . . o .
2000 YLH l X Ausloser Russische Invasion in der Ukraine

Anderun- » Aufstockung der Durations-
95 gen absicherung und Halbierung der
Aktienquote auf 13 %.
» Ausstieg aus europaischen

85 Aktien und Wahrungen

» Aufstockung der Anleihen mit
75 hoh?r Bonitat
06.2019 12.2019 06.2020 12.2020 06.2021 12.2021 > Eineiumg s Lerbeler

exposures auf 40% und Kauf
von kanadischen Dollar

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur laufende oder kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann
schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Quellen: Bloomberg Financial L.P., ETHENEA, Stand: 21.03.2022
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HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Investmentprozess

SH 7S B Saikulare Themen

27 s reprasentieren wichtige Elemente, die in mehreren Bereichen
uber einen langen Zeitraum eine bedeutende Rolle spielen. Wir

erwarten, dass sakulare Themen uns fur die absehbare Zukunft
Makro- (sagen wir fur die nachsten 5-10 Jahre) beeinflussen werden.

Ausblick

® Makroausblick
Markt- Szenario wird fur die Weltwirtschaft, fur wichtige
Sentlment fortgeschrittene Volkswirtschaften und Schwellenlander

" ' definiert. Zeithorizont von ca. 12-18 Monaten fur die Festlegung
der Erwartungen fur die wichtigsten makrookonomischen
Indikatoren, die unsere Asset Allokation beeinflussen.

& Ineff12|enzen

® Marktsentiment
beeinflusst die Markte durch tagliche Nachrichten und
Marktwahrnehmungen und kann kurz- oder langerfristige
Auswirkungen auf Anlageklassen haben. Sie fihren in der
Regel zu taktischen Anpassungen in der Asset Allokation
(wobei wir die sakularen Themen im Auge behalten und
beobachten, ob sie langerfristige Auswirkungen auf unser
Basisszenario haben kdnnen).

THENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren 12



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Séakulare
Investmentprozess — sdkulare Themen, die die makrookonomischen
Rahmenbedingungen beeinflussen konnen

Demografie

Globalisierung

Technologie

Klimawandel

ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren 13



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Der Investmentprozess verwendet globale Eingangsdaten, P

Makro-

um das Makroszenario zu generieren

Vergangenheitsdaten Vorausschauende Daten

« BIP-Angaben » Frdhindikatoren

(Produktion, Konsum etc.) » Einkaufsmanagement-Indizes
» Beschaftigtenzahlen * Hochfrequente Daten
* Produktionslucken

* |nflation HESPER FUND
Szenarios

+ Updates Politische MaRnahmen

Konsensus Erwartungen - Geldpolitik

« IMF, BIS, OECD » Fiskalpolitik

* Banken, Investmenthauser, etc. g trukiurelle Reformen
* Regulatorischer Rahmen

. ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren 14



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Makro-

Investmentprozess — makrookonomischer Ausblick Ausblick

Makrodkonomisches Szenario
(mittelfristig):

"Die wirtschaftliche Erholung schreitet
voran, aber die Abwartsrisiken haben
drastisch zugenommen, wobei die

Aussichten in den einzelnen Regionen
unterschiedlich sind. Hohere Inflation und
langsameres Wachstum stellen die Markte
und die politischen Entscheidungstrager
weiterhin vor grof3e Herausforderungen.

Basisszenario eines soliden Wirtschaftswachstums im Jahr 2022 (+4 %), das durch
Inflation und geopolitische Risiken beeintrachtigt wird.

AuRerst unsichere globale Aussichten (Inflation, Normalisierung der Politik, Konflikt
in der Ukraine) mit eher nachteiligen Risiken.

Schwieriges Umfeld fur politische Entscheidungstrager, die mit einer Kombination
aus Inflationsdruck, nachlassendem Wachstum und geopolitischer Krise konfrontiert
sind.

Unterschiedliche Wachstumsaussichten in Landern und Regionen mit asynchronen
Zyklen und divergierenden Wirtschaftspolitiken.

Anhaltender Preisdruck, der sich als Folge von Ungleichgewichten zwischen
Angebot und Nachfrage auf den Arbeits- und Gutermarkten widerspiegelt, konnte
sich im Laufe der Zeit und als Folge des Konflikts in der Ukraine verfestigen.

Die Normalisierung der Geldpolitik wird durch den stagflationaren Schock infolge des
Konflikts in der Ukraine in Frage gestellt. Die Fiskalpolitik wird weitgehend
akkommodierend bleiben.

Abwartsrisiken fur die Wirtschaft: Inflationsdruck, geopolitische Krise, politische
Fehlentscheidungen und finanzielle Anfalligkeit.

ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren 15



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Investmentprozess — Marktsentiment & -ineftizienzen Sentiment

Market

Taktische Allokationen zu Absicherungszwecken oder um von kurzfristigen Chancen zu profitieren

Suche nach Veranderungen im Sentiment Auslosende Marktveranderungen
» Politisch / Geopolitisch * Preisanpassungen
+ Anderungen in der politischen Agenda und * Umkehrung zum Mittelwert

Ungewissheiten + Ungleichgewichte zwischen Anlageklassen

UberschieRen / Unterschreiten
Risk on — Risk off

Finanzwirtschaftliche Schocks

Unternehmensereignisse

und Portfolioanpassungen ...

Aktienexposure* ________ Duration Wahrungsexposure

—% Aktien-Exp.netto —NMod. duration netto —Mod. duration brutto m Netto m Brutto
90% 73,70% . 57,8
60% 14 19,19 390 33920
S 14,8 14,8
30% i 7 2 - 9,9
/ Y o . | YAt Y | 001212 gu 2221
0% | = , \ 0,0
% -19,8
30% o 0A8% 14 9,32
06.2019 12.2019 06.2020 12.2020 06.2021 12.2021 06.2019 12.2019 06.2020 12.2020 06.2021 12.2021 EUR CHF USD GBP NOK CAD BRL

*Berechnungen beinhalten ETFs; Quelle: eigene Berechnungen ETHENEA; Stand 28.02.2022

J ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlielich fir Finanzberater und professionelle Investoren 16



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Gesamtes Wahrungsexposure im Zeitverlauf (1 Jahr rollierend)*

mEUR mUSD mCHF mGBP mJPY mNOK mOthers

95%

75%

55%

35%

15%

-5%

-25%

-45%
02/2021 03/2021 04/2021 05/2021 06/2021 07/2021 08/2021 09/2021 10/2021 11/2021 12/2021 01/2022 02/2022

* Kann Termingeschafte und Derivate enthalten; Quelle: eigene Berechnungen ETHENEA;
Stand 28.02.2022

ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlieBlich fir Finanzberater und professionelle Investoren 17




Begriindung

Investment

HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Portfoliopositionierung

Aktien

MaRigung des
Wirtschaftswachstums

Asynchrone Konjunkturzyklen und
politische Divergenz

Stagflationarer Schock

Normalisierung der Geldpolitik in
Frage gestellt

Vorsichtige Exposition in den USA
und EME

Short-Position in europaischen
Aktien

Ausgewogene Exposition in
zyklischen und defensiven Werten

Keine Exposition in
Wachstumswerten

Anleihen

MaRigung des
Wirtschaftswachstums

Normalisierung der Geldpolitik in
Frage gestellt

Hohe Unsicherheit Gber
Wachstums- und
Inflationsaussichten

Exposition in Staatsanleihen
(diversifiziert)

Small-Position in US-Investment-
Grade-Anleihen

Small-Position in hochverzinsliche
US-Unternehmensanleihen

Besondere Situationen

Wahrungen/Rohstoffe

Outperformance US-Wirtschaft

Asynchrone Wirtschaftszyklen
und politische Divergenz

Ungewissheit Gber Wachstum und
Inflationsaussichten

Steigende Rohstoffpreise

Vermaogensubergreifende
Absicherungen

Long-Position in USD
Short-Position in GBP

Long-Position auf Schweizer
Franken und Kanadischer Dollar

Diversifizierte Rohstoffe

Gold

Duration

Ungewissheit Uber die Renditen
von Staatsanleihen (Inflations-
/Wachstumsausgleich und
sicherer Hafen)

Steigende Energiepreise

Mittelfristig maRiges Wachstum

Geschlossene Short-Position auf
US-Treasuries, BTPs

5 -7 Jahre auf US-
Unternehmensanleihen

4-5 Jahre Laufzeit

ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlief3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren 18



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Risikomanagement - gesetzliche und vertragliche Grenzen auf Fondslevel

Limite per Gesetz Limite per Verkaufsprospekt

* max. 10% der Wertpapiere eines Emittenten * max. 20% in ETCs,
aber max. 10% pro Rohstoff

* min. 51% des NIW in EUR, USD,
JPY, CHF, GBP und NOK
notierende Vermogenswerte

* max. 20% der Einlagen bei derselben Institution

* max. 10% Trash-Quote
(wir halten sie aber immer bei 0%)

* max. 10% in ABS, CoCo-Bonds und notleidenden

Wertpapieren * 500% Leverage, aber unter

Beibehaltung aller anderen
Restriktionen
* max. 10% Kreditaufnahme (kurzfristig) (was kaum moglich ist)

* Investitionen >5% in Summe max. 40%

 LRisk - Liquiditatspuffer: hochliquide Assets min. 14,5%
(wir halten ihn immer Uber 60%)

* max. 20% in Wertpapieren, MMI, Einlagen und OTC-
Derivaten eines Emittenten/Institutionen

ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlief3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren 19



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Monatliche Performance

o s Lt L Lo L v L n | on | g | oo | on |t | om |0
m 0,34% 124% 157% -040% -104% 184% 0,39% 3,96 %

029% 008% 076% 18% 030% -053% 164% 183% -195% -019% 074% 181% 6,75%
085% 061% 131% 123% -036% 126% 08% 118% -098% 089% 2983% 1,01% 11,29%

-258 % -0,10 % -2,68 %

Positive Monate

_ 72,73%

Negative Monate

VYV  27,27%

Bester Monat

A 2,93%

Schwachster Monat

A 4 -2,58%

Source: own calculations ETHENEA, This information is based on historic data. The performance shown is no indicator of current or future performance. The value of the
Class T-6 EUR units can fluctuate. The performance shown does not take into consideration any subscription or redemption fees and/or commissions.

ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlielich fir Finanzberater und professionelle Investoren
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HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS SICAV

Fonds-
information

ISIN

WKN

Valor
Bloomberg-Ticker
Max. Man.-Gebuhr

Max. Perf.-Gebihr
Min. Erstinvestition

KAG
Portfolio-Manager
Fondswahrung
Auflagedatum
Fondsvolumen

Depotbank, Registrar
& Transferagent

* des Nettogewinns Uber eine Schwellenrate von 1 %; ** Stand: 28.02.2022

A-12 EUR

LU1931795501

A2PEEC
47598691
HEGA10E LX
1,2%

10%*

0€

Anteilsklassen

A-12 CHF T-12 EUR T-12 CHF A-6 EUR A-6 CHF T-6 EUR

LU1931796905 LU2275633894 LU1931801754 LU1931802216 LU1931803297 LU1931806399 LU1931808338
A2PEED A2QK9X A2PEEG A2PEDG6 A2PED7 A2PED9 A2PEEA
47598718 59018522 47598724 47598733 47598735 47599067 47599508
HEGA10C LX HEHGSTE LX HEGT10CLX HEGT10CLX HEGSA6CLX HEGST6ELX HEGST6C LX
1,2% 1,2% 1,2% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%

10%* 10%* 10%* 10%* 10%* 10%* 10%*

0€ 0€ 0€ 100.000 € 100.000 € 100.000 € 100.000 €

ETHENEA Independent Investors S.A.
Federico Frischknecht, Andrea Siviero
EUR
17/06/2019

€ 42,22 Mio.**

DZ PRIVATBANK S.A.

A: ausschittend, T: thesaurierend

ETHENEA Werbemitteilung nur fir Informationszwecke - ausschlielich fir Finanzberater und professionelle Investoren 21



Wichtige Hinweise

Dies ist eine Werbemitteilung.

Diese Werbemitteilung dient ausschlieflich der Produktinformationsvermittlung und ist kein gesetzlich oder regulatorisch erforderliches Pflichtdokument.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Fondsanteilen oder zur Tatigung sonstiger Transaktionen dar. Sie dienen
lediglich dem Leser, ein Verstandnis ber die wesentlichen Merkmale des Fonds wie bspw. den Anlageprozess zu schaffen und sind weder ganz noch in Teilen als Anlageempfehlung gedacht. Sie ersetzen weder eigene
Uberlegungen noch sonstige rechtliche, steuerrechtliche oder finanzielle Informationen und Beratungen. Weder die Verwaltungsgesellschaft, noch deren Mitarbeiter oder Organe kénnen fiir Verluste haftbar gemacht werden,
die durch die Nutzung der Inhalte aus diesem Dokument oder in sonstigem Zusammenhang mit diesem Dokument unmittelbar oder mittelbar entstanden sind. Allein verbindliche Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die aktuell
glltigen Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (Verkaufsprospekt, KlIDs, in Erganzung dazu auch der Halbjahres- und Jahresbericht), denen Sie ausfiihrliche Informationen zudem Erwerb des Fonds sowie den damit
verbundenen Chancen und Risiken entnehmen kénnen. Die genannten Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (sowie in nichtamtlicher Ubersetzung in anderen Sprachen) finden Sie unter www.ethenea.com und sind bei
der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A. und der Verwahrstelle sowie bei den jeweiligen nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhaltlich. Diese
sind:

Belgien: CACEIS Belgium SA/NV, Avenue du Port / Havenlaan 86C b 320, B-1000 Bruxelles; Deutschland: DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am
Main; Frankreich: CACEIS Bank France, 1-3 place Valhubert, F-75013 Paris; Italien: State Street Bank International — Succursale ltalia, Via Ferrante Aporti, 10, IT-20125 Milano; Société Génerale Securities Services, Via
Benigno Crespi, 19/A - MAC 2, IT-20123 Milano; Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella 1, IT-13900 Biella; Allfunds Bank S.A.U — Succursale di Milano, Via Bocchetto 6, IT-20123 Milano; Liechtenstein: SIGMA
Bank AG, Feldkircher Strasse 2, FL-9494 Schaan; Luxemburg: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen; Osterreich: ERSTE BANK der dsterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien;
Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Minsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich; Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Minsterhof 12, CH-8022 Zirich; Spanien: ALLFUNDS BANK, S.A., C/ stafeta, 6 (la
Moraleja), Edificio 3 — Complejo Plaza de la Fuente, ES-28109 Alcobendas (Madrid).

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus strategischen oder gesetzlich erforderlichen Griinden unter Beachtung etwaiger Fristen bestehende Vertriebsvertradge mit Dritten kiindigen bzw. Vertriebszulassungen zuriicknehmen.
Anleger konnen sich auf der Homepage unter www.ethenea.com und im Verkaufsprospekt Uiber lhre Rechte informieren. Die Informationen stehen in deutscher und englischer Sprache, sowie im Einzelfall auch in anderen
Sprachen zur Verfligung. Ersteller: ETHENEA Independent Investors S.A. Dieses Dokument ist fiir den Gebrauch von Kunden bestimmt, die professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien gemaR den Regeln der
Richtlinie iber Mérkte fiir Finanzinstrumente (Richtlinie 2014/65/EU, MiFID Il) sind. Eine Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MiFID Il ist nicht gestattet und darf nicht deren Anlageentscheidungen zugrunde liegen. Eine
Weitergabe dieses Dokuments an Personen mit Sitz in Staaten, in denen der Fonds zum Vertrieb nicht gestattet ist oder in denen eine Zulassung zum Vertrieb erforderlich ist, ist untersagt. Anteile diirfen Personen in solchen
Landern nur angeboten werden, wenn dieses Angebot in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften steht und sichergestellt ist, dass die Verbreitung und Veréffentlichung dieser Unterlage sowie ein Angebot
oder ein Verkauf von Anteilen in der jeweiligen Rechtsordnung keinen Beschrankungen unterworfen ist. Insbesondere wird der Fonds weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an US Personen (im Sinne von Rule
902 der Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in geltender Fassung) oder in deren Auftrag, fiir deren Rechnung oder zugunsten einer US Person handelnden Personen angeboten. Eine Wertentwicklung in der
Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie fur die zukiinftige Wertentwicklung angesehen werden. Schwankungen im Wert der zugrundeliegenden Finanzinstrumente, deren Ertrdge sowie Veranderungen der Zinsen
und Wechselkurse bedeuten, dass der Wert von Anteilen in einem Fonds sowie die Ertrdge daraus sinken wie auch steigen kénnen und nicht garantiert sind. Die hierin enthaltenen Bewertungen beruhen auf mehreren
Faktoren, unter anderem auf den aktuellen Preisen, der Schatzung des Werts der zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande und der Marktliquiditdt sowie weiteren Annahmen und 6&ffentlich zuganglichen Informationen.
Grundsatzlich kdnnen Preise, Werte und Ertrdge sowohl steigen als auch fallen bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals und Annahmen und Informationen kdnnen sich ohne vorherige Vorankiindigung @&ndern. Der
Wert des investierten Kapitals bzw. der Kurs von Fondsanteilen wie auch die daraus flieRenden Ertrdge und Ausschuttungsbetrage sind Schwankungen unterworfen oder kénnen ganz entfallen. Eine positive Performance
(Wertentwicklung) in der Vergangenheit ist daher keine Garantie fiir eine positive Performance in der Zukunft. Insbesondere kann die Erhaltung des investierten Kapitals nicht garantiert werden; es gibt somit keine Gewahr
dafir, dass der Wert des eingesetzten Kapitals bzw. der gehaltenen Fondsanteile bei einem Verkauf bzw. einer Riicknahme dem urspriinglich eingesetzten Kapital entspricht. Anlagen in Fremdwahrungen sind zusatzlichen
Wechselkursschwankungen bzw. Wahrungsrisiken unterworfen, d.h., die Wertentwicklung solcher Anlagen hangt auch von der Volatilitdt der Fremdwahrung ab, welche sich negativ auf den Wert des investierten Kapitals
auswirken kann. Holdings und Allokationen kénnen sich andern. Die Verwaltungs- und Depotbankvergltung sowie alle sonstigen Kosten, die dem Fonds gemaR den Vertragsbestimmungen belastet wurden, sind in der
Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI-Methode, d. h. ein Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten (wie Ordergeblihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere
Verwaltungsgebiihren sind in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wiirde unter Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer ausfallen. Es kann keine Gewahr bernommen werden, dass die
Marktprognosen erzielt werden. Jegliche Erérterung der Risiken in dieser Publikation sollte nicht als Offenlegung samtlicher Risiken oder abschlieRende Behandlung der erwdhnten Risiken angesehen werden. Es wird
ausdrucklich auf die ausfuhrlichen Risikobeschreibungen im Verkaufsprospekt verwiesen. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit oder Aktualitat kann keine Gewahr ibernommen werden. Inhalte und Informationen unterliegen
dem Urheberschutz. Es kann nicht garantiert werden, dass das Dokument allen gesetzlichen oder regulatorischen Anforderungen entspricht, welche andere Lander auRer Luxemburg dafir definiert haben.

Hinweis: Die wichtigsten Fachbegriffe finden Sie im Glossar unter www.ethenea.com/glossar

Informationen fir Anleger in der Schweiz: Herkunftsland der kollektiven Kapitalanlage ist Luxembourg. Vertreterin in der Schweiz ist die IPConcept (Schweiz) AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich. Zahlstelle in der
Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Minsterhof 12, CH-8022 Zirich. Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger (KIID), Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen
kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Copyright © ETHENEA Independent Investors S.A. (2022) Alle Rechte vorbehalten.
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Vielen Dank
fiir Thre Aufmerksamkeit!




FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Der offizielle Partner fur die Fonds von
ETHENEA and MAINFIRST

FENTHUM S.A. ist ein internationaler Fondsvertriebspartner
mit Sitz in Luxemburg und Tatigkeitsbereichen in
verschiedenen europaischen Landern.



IHRE KONTAKTE

Business Development Services - Deutschland

Ronny Alsleben

Business Development Services
Director — Head of Retail

r.alsleben@fenthum.com
Phone +4969719 14 24 - 17
Mobile +49 151 423 170 01

Christian Sperling

Business Development Services
Senior Manager

c.sperling@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 06
Mobile +49 171 287 22 67

Alina Schwarzer

Business Development Services

Executive

a.schwarzer@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 05
Mobile +49 151 5250 8027

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

René Frick

Business Development Services
Director

r.frick@fenthum.com

Phone +49 69 719 14 24 - 16
Mobile +49 174 100 03 88

Mario Schmidt

Business Development Services
Senior Manager

m.schmidt@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 07
Mobile +49 174 395 23 34
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IHRE KONTAKTE

Business Development Services - Deutschland

Marco Seminerio

Business Development Services
Global Head of BDS

m.seminerio@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 04
Mobile +49 170 929 17 32

Sascha Mamecke

Institutional Business Development
Senior Manager

s.maemecke@fenthum.com
Phone +49 69 71914 2403

Parthena Fraccica-Andronikidou
Business Development Services
Manager - Client Relations

p.fraccica@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 02
Mobile +49 171 605 5514

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

Anastassia Engel

Institutional Business Development
Director

a.engel@fenthum.com
Phone +49 69 719 14 24 - 08
Mobile +49 175 18 77 411

Therese Jager
Business Development Services
Manager - Client Relations

t.jaeger@fenthum.com
Phone +49 69719 14 24 - 11
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