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Investieren in deutsche Spezialsituationen




GREIFF ,special situations” Fund (R-Tranche)

INVESTITIONSSTIL

Das Fondsportfolio des GREIFF ,special situations” Fund setzt
sich aus vier Bausteinen zusammen: SAFETY (Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvertrage, Squeeze-Outs), EVENT (u.a.
Merger Arbitrage), SPECIAL SITUATIONS (Ubernahmekan-
didaten mit hoher Substanz- & Ertragskraft) und HIDDEN
ASSETS (nicht bilanzierte Nachbesserungsrechte). In diesem
Rahmen investiert der Fondsvornehmlichin Unternehmenaus
dem deutschsprachigen Raum mit attraktivem Ubernahme-,
Struktur- und/oder Squeeze-Out-Potenzial. Die Titelselektion
von Ubernahmeaktien erfolgt mittels eines internen, selbst

entwickelten Bewertungssystems. Die Gewichtung der ein-
zelnen Bausteine innerhalb des Portfolios variiert dabei im
Zeitablauf und hangt vom Zustand des M&A-Marktes ab. Das
Portfolio profitiert zusatzlich von nicht bilanzierten stillen
Reserven. Diese resultieren aus Nachbesserungsrechten aus
laufenden Spruchverfahren zu Squeeze-Outs und Beherr-
schungs- und Gewinnabflihrungsvertragen. Der Fonds strebt
eine vom Aktienmarkt unabhangige Rendite bei gleichzeitig
niedrigerem Risiko an. Eine Orientierungan einem Index findet
nicht statt.

HISTORISCHE WERTENTWICKLUNG

o e A
SN,
50 % GREIFF ,special situations” Fund el
e
40 % H
v/
30% Ve f
20 % /?,l"\\ /""\,/"“M v ‘W WM‘/
VA A " ¥
. / M W et
10 % i
7
L
0% v
11/05 11/06 11/07 11/08 11/09 11/10 1/1 1/12 11/13 1/14 1/15 11/16 1/17 11/18 1119
2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Seit Auflage
10,12 1,37 -4,27 5,56 3,22 -2,12 4,56 810 2,88 5,65 6,01 10,10 -7,02 54,94
Angaben in Prozent (nach Kosten)
HISTORISCHE KENNZAHLEN RENDITEVERTEILUNG
Volatilitdtp.a. .. 33 % Anteil positive Monate ... 6835%
Sharpe-Ratio® ... =205 BesterMonat . 3,39 %
Anteil negative Monate 31,65 %
SchwachsterMonat ... =3,91%
*1Jahr seit Auflage

Dieser Folder ist eine Werbemitteilung - Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



GROSSTE POSITIONEN

- Linde

- McKesson Europe AG
- innogy

- Stada

BRANCHENSTRUKTUR

&

- Kabel Deutschland
-HOMAG

- DMG Mori Seiki

- MAN Stamme

LANDERSTRUKTUR

&

- Luxottica
- Data Modul

BAUSTEINSTRUKTUR

. Industrie 32,2% . Deutschland 831% Safety 43,7%
. Gesundheitswesen 16,5 % . Italien 5,5% Special Situations 33,5%
. Nicht-Basiskonsumgiiter 16,3% . Osterreich 29% Event 21,4%
. Finanzwesen 15,5% . Schweden 2,9% Liquiditat 13%
. Versorgungsbetriebe 8,7% Tschechien 2,0%
IT 5.0 % Frankreich 1,9 %
Basiskonsumgiiter 2,7% Liquiditat 13%
Liquiditat 13 % Sonstiges 0,5%
Telekommunikationsdienste 0,9 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0,8%
IDEALTYPISCHER VERLAUF EINER ANGEKUNDIGTEN UBERNAHME
Ubernahmekandidat
Ubernahmeangebot*
Gerichtliche
AKTIEN- BuG**-Vertrag Squeeze-Out Nachbesserung
BETA . I || —
+1,3bis-0,3 +0,4 bis-0,2 +0,2 bis-0,1 +0,2 bis-0,1 0,0
Anteile am Grundkapital
ab0% 75 % 95 %
Gesetzlich geregelte Mindestpreise
WpUG WpUG WpUG/AktG
Borsenkurs/Vorerwerb

*Pflichtangebot oder freiwilliges Angebot

**Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

l Borsenkurs/Gutachten
Garantiedividende

Spruchverfahren (gerichtliche Uberpriifung)

- Stille Reserve
- Zusatzvertrag

- Endlos-Call
- Basisverzinsung 5 %

i Borsenkurs/Gutachten



STAMMDATEN (R-TRANCHE)
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capital management AG Auflagedatum 0711.2005
Nettoinventarwert (NAV) €7747
Greiff capital management AG Fondsvolumen €262,12 Mio.
Munzinger Strafe 5a Geschiftsjahr 01.07. - 30.06.
79111 Freiburg Fondsdomizil Luxemburg
Deutschland Fondsinitiator Greiff capital management AG
T +497617676950 Fondsmanagement TBF Global Asset Management GmbH
KVG Hauck & Aufha Asset M t
F +49761767695 59 S::Icicessgrlauser sset Managemen
E info@greiff-ag.de Verwahrstelle Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,
W www.greiff-ag.de Niederlassung Luxemburg
Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung ausschittend
AUSZEICHNUNGEN
Ausgabeaufschlag z.Zt. 5,00 %

Verwaltungsvergiitungz.Zt. 170 %

ﬁﬁ ﬁﬁ Verwahrstellenvergiitung z.Zt. 0,10 %
Performanceabhangige 15,00 % des Betrages, der die Entwicklung

FUND FUND U i i
AWARD AWARD Vergiitung des EURIBOR 3M +200 BP iibersteigt

2017 2018 Mindestanlage keine

€uro €uro
Guro Guro Weitere Tranche

BORSE ORSE I-Tranche
» ONLINE » ONLINE
WKN A14ZX7
= ISIN LU1287772450
Ausgabeaufschlag z. Zt. 0,00 %

Verwaltungsvergiitungz.Zt. 0,80 %

Verwahrstellenvergiitung z.Zt. 0,10 %

Performanceabhdngige 15,00 % des Betrages, der die Entwicklung
Vergiitung des EURIBOR 3M +200 BP libersteigt
Mindestanlage €10.000.000
Auflagedatum 0712.2015
Ertragsverwendung ausschittend
Chancen: Investoren kénnen vom mittel- bis langfristigen Kapitalwachstum jenseits der klassischen Renten- und Aktienstrategien profitieren. Der Fonds bietet durch seine Ti ion einen iven und Zugang zu Unterneh-
men in Spezialsituationen und deren Wertentwicklung. Investoren kdnnen vom Informationsvorsprung, der aus einem geringeren Analysten-Coverage und von den Gi iten, die sich bei einzelnen Aktien aufg;
Ereignisse ergeben, profitieren. Die Philosophie des Fonds besteht darin, ein Portfolio zu konstruieren, fiir das nicht die Marktkapitalisierung, und somit die it eines Ui t das entscheidende A hl- und Gewicl i-
terium ist, sondern durch einen eigenen Analyse-Ansatz, Unternehmen in Spezialsituationen zu selektieren und zu gewichten. Diese ialsituati konnenu.a. in einem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag, Unterneh-
I optimiert die it und sorgt fiir p isil Diese Ausrichtung bietet

men die in einer Uber ituation stehen oder L b die sich durch strukturelle Mainahmen veréndern, sein. Der

kt.

die Chance einer weitgehend H Wer icklung vom

Risiken: Der Fonds unterliegt den typischen Kursanderungsrisiken und dem Marktzyklus von Aktienmérkten. Der Fonds kann in Bezug auf Sektor-, Lander-, Wahrung- und Faktorallokation stark von seiner Benchmark abweichen. Hierdurch
kann es zu einer Konzentration innerhalb einem genannten Segment kommen, die zu hoheren Kursénderungsrisiken im Vergleich zur Benchmark fiihren kann. Der Fonds kann einen Teil des Vermégens in Titel mit geringerer Marktkapitali-

sierung anlegen, fiir die es schwieriger werden kann, diese kurzfristig zu verauBern. Durch die Konzentration des g o wenige o, a ist der Fonds von diesen wenigen
a Deri hafte zu Absicher ken verril das Gesamtrisiko des Fonds, kdnnen jedoch die Renditechancen schmélern. Werden Geschifte als Teil der Anlagestrategie mit Derivaten getatigt, kann sich das Verlustrisiko des

Fonds zumindest zeitweise erhGhen. Der Fonds kann Opfer von Betrug, kriminellen Handlungen oder Fehlern von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter werden. Schliefilich kann seine Verwaltung durch dufere Ereignisse wie Brande,
phen u. 4. negativ beeil werden.Wenn vertraglichenZ ichtungen nicht oder nur teilweise nac konnen Verluste fiir den Fonds entstehen. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere

kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch 0 fall von

Disclaimer: Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung der Greiff capital management AG (im Folgenden ,Greiff" genannt). Es beruht auf allgemein zuganglichen Informationen, die Greiff grundsatzlich als zuverlssig einschatzt. Greiff hat die Informatio-
nen nicht auf Richtigkeit und Vollstandigkeit tiberpriift und gibt hinsichtlich der Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen keinerlei Gewdhrleistungen
oder Zusicherungen ab. Etwaige unrichtige oder unvollstdndige Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen begriinden keine Haftung von Greiff, ihrer Anteilseigener sowie Angestellten fiir Schaden und sonstige Nachteile
jedweder Art, die aus der Verteilung oder Verwendung dieses Dokuments entstehen oder damit im Zusammenhang stehen. Dieses Dokument dient nur zu Werbezwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
zum Erwerb von Wertpapieren, sonstigen Finanzinstrumenten oder anderen Anlageinstrumenten dar. Dieses Dokument geniigt nicht den gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen nach
§85WpHG in Verbindung mit § 20 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber i h (Markt hsverordnung), auf die Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/958 der Kommission vom 9. Mérz 2016 zur Ergdnzung der Marktmissbrauchsverordnung Anwendung finden. Mit der Ausarbeitung und Verdffentlichung dieses Dokuments wird Greiff nicht als Ar oder Portfolioverwalter tétig, insbeson-

dere stellt das Dokument keine individuelle Anlageberatung dar. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen geben die unabhangige Meinung der Greiff iiber die in diesem Dokument
behandelten Finanzinstrumente oder Emittenten zum Zeitpunkt ihrer Verffentlichung wieder und decken sich nicht notwendigerweise mit der Meinung des Emittenten oder Dritter. Sie kénnen sich aufgrund kiinftiger Ereignisse und Entwicklungen
verandern. Greiff ist nicht verpflichtet, dieses Dokument abzudndern, zu ergdnzen oder auf den neuesten Stand zu bringen oder die Empfénger in anderer Weise dariiber zu informieren, wenn sich die in diesem Dokument enthaltenen Informationen,
Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen verandern oder spéter als falsch, unvollstandig oder irrefiihrend erwiesen haben sollten. Soweit dieses Dokument Modellrechnungen enthalt, handelt es sich um beispielhafte Berechnungen
mdglicher Entwicklungen, die auf verschiedenen Annahmen (zum Beispiel Ertrags- und Volatilitatsannahmen) beruhen. Die tatsachliche Entwicklung kann nicht gewdhrleistet, garantiert oder zugesichert werden. Dieses Dokument darf ohne vorherige
schriftliche Zustimmung von Greiff weder ganz noch teilweise kopiert oder vervielfaltigt oder sonst veroffentlicht werden. Sémtliche Urheber- und Nutzungsrechte, auch in elektronischen Medien, verbleiben bei Greiff. Greiff libernimmt weder eine
Haftung fiir Verlinkungen oder Daten noch fiir Folgen, die aus der Nutzung der Verlinkung und/oder Verwendung dieser Daten entstehen konnten. Die Inhalte verlinkter Seiten oder weiterfiihrender Daten werden durch Greiff weder bestétigt oder
empfohlen, insbesondere tibernimmt Greiff keine Gewahrleistungen. Dieses Dokument unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand fiir etwaige Streitigkeiten ist Freiburg im Breisgau, Deutschland.

Quellen: Eigene Berechnungen. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



