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Idee
Grundprinzipien: Diversifikation und Risikostreuung 

„Wir wollen eine größtmögliche 

Diversifikation über alle 

Anlageklassen, Anlagestrategien und 

Fondsmanager.“ 

Reinhard Stork,                              

verantwortlicher Fondsmanager des Pioneer

Investments Multi Manager Best Select am 

Pioneer Investments Standort München
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Bitte beachten Sie, dass vergangene Wertentwicklungen und Prognosen kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige Wertentwicklung sind. Die genannten Indizes können nicht erworben 

werden und beinhalten daher keine Kosten. Bei Anlage in Wertpapieren fallen Kosten an, die die Wertentwicklung verringern. Beim Goldpreis sind anfallende Erwerbs- und Verwahrkosten 

nicht berücksichtigt.  Quelle: Thomson Datastream / eigene Berechnung. Stand: 31.12.2016.

Jedes Jahr gibt es neue Sieger und Verlierer
Streuung kann das Risiko reduzieren 

31.12.2009 –

31.12.2010

31.12.2010 –

31.12.2011

31.12.2011 –

31.12.2012

31.12.2012 –

31.12.2013

31.12.2013 –

31.12.2014

31.12.2014 –

31.12.2015

31.12.2015 –

31.12.2016

38,3% 14,8% 29,1% 26,7% 14,4% 29,1% 17,4%

27,5% 6,5% 19,0% 25,5% 13,3% 14,3% 15,3%

25,4% 5,5% 16,8% 21,5% 11,0% 12,7% 14,9%

23,1% 1,8% 15,2% 7,3% 9,7% 12,4% 12,2%

16,1% -8,1% 14,2% 2,4% 9,5% 5,4% 8,4%

12,2% -12,1% 11,4% -0,8% 5,7% 1,7% 6,9%

6,8% -13,8% 4,0% -6,5% 2,9% 1,4% 3,1%

5,3% -14,7% 2,8% -8,0% 1,5% -7,0% 2,4%

1,2% -15,4% -3,4% -30,5% -1,6% -46,4% 1,7%

Deutsche Aktien 
DAX30

Aktien USA             
S&P 500 RI EUR

Aktien Europa           
DJ STOXX 600 RI EUR

Aktien Asien/Pazifik     
MSCI AC Asia/Pacific 

RI EUR

Aktien Emerging 
Markets

MSCI Emerging 
Markets RI EUR

Renten Euroland 
JPM EMU TR EUR

Bundesanleihen JPM 
Germany 3-5 Jahre

Gold in EUR

Bloomberg 
Commodity ex-

Agriculture Index TR 
währungsgesich.
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Die Kombination verschiedener Mischfonds kann …
… zu einer ausgewogeneren Wertentwicklung führen (Darstellung in Prozent)

Unterschiedliche Anlagestile, unterschiedliche Wertentwicklung

Die einzelnen Fonds weisen unterschiedliche Wertentwicklungen auf – selbst in der gleichen 
Marktphase

Die Mischung und konsequente Überprüfung ist entscheidend

Mit der richtigen Mischung und der konsequenten Überprüfung der Positionen können Anleger 

ihre Chancen verbessern und Risiken reduzieren

*

*

*

*

*

*

*

*

*

*

*Wertentwicklung netto unter Berücksichtigung der Kaufprovision Darstellung der Nettowertentwicklung beispielhafter Sondervermögen (Berücksichtigung der jeweiligen Kaufprovisionen 

und aller auf Fondsebene anfallender Kosten wie z.B. Verwaltungsvergütung). Zusätzlich entstehende Depotkosten können die Wertentwicklung mindern. Bitte beachten Sie, dass 

Vergangenheitswerte, Simulationen und Prognosen keine Garantie oder ein verlässlicher Indikator für eine künftige Wertentwicklung sind. Quelle: Morningstar; Eigene Berechnungen; 

Stand: 31.12.2016.

Fonds

Templeton Global Income I Acc $

Kapital Plus A EUR

FvS SICAV Multiple Opportunities R

First Eagle Amundi International IU-C

MFS® Meridian Glbl Total Return I1 USD

MS INVF Diversified Alpha Plus Z

MFS® Meridian Prudent Wealth I1 USD

First Private Wealth A

Nordea-1 Stable Return BI EUR

Pioneer Funds – Global Multi-Asset A,EUR, ND

01.01.12 –

31.12.12

01.01.13 –

31.12.13

01.01.14 –

31.12.14

01.01.15 –

31.12.15

01.01.16 –

31.12.16

15,4 17,2 17,5 19,2 13,4

12,4* 12,1 16,5 9,5 9,0

10,3* 10,9 16,3 9,5 8,9

9,7 10,4 13,4 8,7 5,4

9,5 8,9 12,6 6,9 5,0

8,9 8,3 12,2 5,7 3,8

8,8 8,2 11,6 3,4 2,2

7,7 6,5 11,4 3,3 0,7

3,2* 4,9 8,3 2,4 0,7

1,5* 4,8 1,0 -11,2 -4,4

Wertentwicklung in %
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Multi Manager-Fonds mit hoher Diversifikation und Flexibilität …
… können dazu beitragen, Anlageziele zu erreichen

Idee • Auswahl verschiedener Fondsmanager mit unterschiedlichen 

Managementstilen und -strategien („Multi Manager-Ansatz“)

Anlagepolitik • Aktives Management

• Hohe Flexibilität

Anlageklassen • Abdeckung nahezu des gesamten Kapitalmarktspektrums

• Hohes Diversifikationspotenzial (breite Streuung des Fondsvermögens)

Vermögensverteilung • Sehr flexibel – Wertpapierklassen können zwischen 0% und 100% betragen

Effekt • Unterschiedliche Anlagestrategien „in einem Korb“ 

• Diversifizierung durch mehrere Fondskonzepte 

Zielsetzung • Geringere Wahrscheinlichkeit, dass sich bei mehreren Fonds mit 

unterschiedlichen Fondsmanagern und Fondskonzepten alle gleichzeitig 

negativ entwickeln

• Die Streuung durch unterschiedliche Fondsmanager und Fondskonzepte kann 

wesentlich zu einer stabileren Wertentwicklung beitragen
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Management-Kompetenzen bündeln 
Weltweit von guten Managerleistungen profitieren

Kombination von Multi Manager, Multi Asset und Multi Style in einer Anlage

Managementrisiko: Das Fondsmanagement trifft Anlageentscheidungen. Erfolgreiche Investmentfonds haben den 

Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und ihren richtigen Entscheidungen zu verdanken. Positive 

Ergebnisse des Investmentfonds in der Vergangenheit sind kein Indikator für eine künftige Entwicklung z.B. bei einem 

Wechsel des Fondsmanagements.

Multi Manager-Ansatz

Suche nach Investmentfonds 

mit ausgesprochen guten 

Managementleistungen

Multi Asset-Ansatz

Ausnutzung der 

Anlagechancen der 

unterschiedlichen Märkte 

(über Multi Asset-Fonds)

Multi Style-Ansatz

Flexible Vermögensverteilung

Dazu zählen renommierte 

Multi Asset-Produkte, aber 

auch weniger bekannte 

Zielfonds mit nachweisbar 

guter Managementleistung

Zum Beispiel mit Investments 

in Aktien, Anleihen, Rohstoffe 

oder auch Währungen

Über Multi Asset-Fonds 

jeglicher Anlagestile
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Gute Managementleistungen in einem Korb
Pioneer Investments Multi Manager Best Select

Bekannte globale Multi Asset-

Produkte mit erfolgreichen

Managementstilen

Zielfondsauswahl

Zielfondsauswahl

Zielfondsauswahl

Zielfondsauswahl

Zielfondsauswahl

Zielfondsauswahl

Investmentuniversum

Multi Asset-Fonds mit folgender 

Zielrichtung:

Talentierte Neulinge –

mögliche „Stars von morgen”

Bekannte Fonds, die ein 

bestmögliches Anlageergebnis 

erwarten lassen

Die Kombination verschiedener Multi Manager-Fonds könnte zu einer ausgewogeneren 

Wertentwicklung führen.  
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Auswahlkriterien für die Zielfonds
Pioneer Investments Multi Manager Best Select

Überdurchschnittliches Ranking

anhand modellbasierter Messgrößen

Fondsmanagement sollte auch 

in Zukunft in der Lage sein,

frühzeitig Trends zu erkennen 

Fondsmanagement hat ein 

fundiertes Risikomanagement

Überdurchschnittliche Wertentwicklung 

in der Vergangenheit

Durch die richtige Mischung und die konsequente regelmäßige Überprüfung der 

Positionen seitens des Fondsmanagements können Anleger ihre Chancen verbessern 

und Risiken reduzieren.
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Pioneer Investments Multi Manager Best Select
Portfolioaufteilung im Zeitablauf

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Mrz. 14 Jun. 14 Sep. 14 Dez. 14 Mrz. 15 Jun. 15 Sep. 15 Dez. 15 Mrz. 16 Jun. 16 Sep. 16 Dez. 16

Aufteilung nach Morningstar-Kategorie

Mischfonds ausgewogen Mischfonds defensiv Mischfonds aggressiv

Mischfonds flexibel Sonstige (Multi Strategy etc.) Liquidität

Quelle: Morningstar und Pioneer Investments; Stand: 30.12.2016, (Monatsultimo-Daten)
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Zielfonds im Portfolio seit Aktienbandbreite

Gewichtung in 

% vom Portfolio

First Eagle Amundi International Auflage 0 bis 100% 6,4%

Pioneer Funds - Global Multi-Asset Juli 2016 20 bis 80% 6,3%

MFS Meridian - Prudent Wealth Mai 2014 50 bis 75% 6,2%

JPM Global Income Mai 2016 0 bis 50% 6,2%

M&G Dynamic Allocation Mai 2016 20 bis 60% 6,2%

Pioneer Funds - Absolute Return Multi-Strategy Aug 2015 0 bis 50% 6,2%

Schroders ISF Global Multi Asset Income Juli 2016 0 bis 50% 6,1%

BGF Global Allocation Fund Aug 2016 50 bis 70% 6,1%

MFS Meridian - Global Total Return Auflage 30 bis 75% 6,1%

Deutsche Concept Kaldemorgen Dez 2014 0 bis 50% 6,0%

Pioneer Investments Multi Manager Best Select
Top 10 Positionen

Stand: 31.12.2016
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Pioneer Investments Multi Manager Best Select 
Wertentwicklung seit Auflage am 07.02.2014

100%

105%

110%

115%

120%

Feb. 14 Mai. 14 Aug. 14 Nov. 14 Feb. 15 Mai. 15 Aug. 15 Nov. 15 Feb. 16 Mai. 16 Aug. 16 Nov. 16

 Pioneer Investments Multi Manager Best Select

Fondsauflage 07.02.2014 = 100%

Quelle: Pioneer Investments. Bruttowertentwicklung der Anteilsklasse EUR, ausschüttend, nach BVI-Methode (www.bvi.de), d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle 

Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung 

auswirken. Bitte beachten Sie: Vergangenheitswerte, Simulationen und Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für eine künftige Wertentwicklung. Stand: 31.12.2016.

+14,3 % (seit Auflage)
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Das Fondsmanagement  
an unserem Münchner Investmentstandort

Reinhard Stork (CEFA)

• 18 Jahre Investmenterfahrung

• Seit 11 Jahren für Pioneer Investments tätig

• Reinhard Stork ist ausgebildeter Bankkaufmann, 

Bankbetriebswirt und seit 2002 zertifizierter

Investmentanalyst (CEFA)

• Nach Stationen bei der Bethmann Vermögensbetreuung

und im Portfoliomanagement der HypoVereinsbank kam er

2005 als Asset Allocation-Spezialist ins 

Fondsmanagement von Pioneer Investments

• Reinhard Stork arbeitet eng mit den Experten des Fonds-

Researchs und der Fonds-Selektion zusammen
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Geprüfte Qualität
Ausgezeichnetes Risiko-Rendite-Verhältnis

• Das renommierte Institut für Vermögensaufbau hat den 

Pioneer Investments Multi Manager Best Select einer Prüfung 

unterzogen und mit dem Zertifikat "Geprüftes Qualitätsdepot" 

ausgezeichnet

• Das Gesamturteil lautet: Das geprüfte Portfolio ist 

langfristig für den Vermögensaufbau geeignet 

• Zudem bescheinigt das Institut dem Pioneer Investments Multi 

Manager Best Select ein ausgezeichnetes Risiko-Rendite-Verhältnis 

• Anleger gehen mit diesem Portfolio nicht mehr Risiko ein, als zur 

Erreichung der angestrebten Renditechance angemessen ist 

Quelle: Institut für Vermögensaufbau. Stand: Q1/2017. 
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Pioneer Investments Multi Manager Best Select
(Anteilsklasse EUR, ausschüttend)

Fondsart Dachfonds flexibel

Anteilsklasse EUR 

Ertragsverwendung Ausschüttend

ISIN DE000A1W9BL3 

WKN A1W9BL

Erste Kursfeststellung 07.02.2014

Gesamtkostenquote 2,42% (zum 31.12.2015) 

Performancevergütung Keine

Verwahrstellenvergütung p.a. 0,05%

Fondsvolumen (alle Anteilklassen) 656,6 Mio. Euro zum 31.12.2016
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Chancen und Risiken 
Für den Anleger 

Chancen Risiken

• Investition in die aussichtsreichsten Multi Asset-Produkte 

am Markt, die sich durch eine überdurchschnittliche  

Managerleistung ausgezeichnet haben

• Zusatzchancen durch Anlage in weniger bekannte, 

aber talentierte Neulinge 

• Einfache Produktkonzeption: Breite Streuung des 

Fondsvermögens reduziert das Risiko – alle wichtigen 

Wertpapierklassen in einem Korb

• Professionelles Vermögensmanagement aus einer Hand

• Der Preis der Fondsanteile hängt von den Kursen der im Fonds 
enthaltenen Zielfonds ab. Diese Kurse können sich täglich 
verändern und somit auch fallen. Der Wert der Fondsanteile 
kann jederzeit unter den Preis fallen, zu dem der Anleger seine 
Fondsanteile erworben hat.

• Die Zielfonds können z. B. in Aktien, Anleihen oder auch Rohstoffe 
investieren. Dabei unterliegen die einzelnen Wertpapierklassen 
folgenden Risiken:

 allgemeinen Aktien- und Marktrisiken (z.B. Kursverluste 
aufgrund schwieriger Marktbedingungen)

 allgemeinem Rentenmarktrisiko (z.B. Kursverluste aufgrund 
von Bonitäts- und Ausfallrisiken einzelner Länder und 
Emittenten, ein sich veränderndes Zinsniveau sowie 
gegebenenfalls Währungsrisiken)

 anlagespezifischem Risiko der Rohstoffmärkte und 
Goldmärkte (über ETFs) – z.B. durch Kursbewegungen 
aufgrund Änderungen von Angebot und Nachfrage der 
einzelnen Rohstoffe

 Weitere Risiken durch den Einsatz von Derivaten auf 

Zielfondsebene

• Das Fondsmanagement trifft Anlageentscheidungen. Erfolgreiche 
Investmentfonds haben den Erfolg auch der Eignung der 
handelnden Personen und ihren richtigen Entscheidungen zu 
verdanken. Positive Ergebnisse des Investmentfonds in der 
Vergangenheit sind kein Indikator für eine künftige Entwicklung 
z.B. bei einem Wechsel des Fondsmanagements.
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Risiken 
Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen

Risiken

• Die Risiken der Investmentanteile, die für das Sondervermögen erworben werden, stehen in der Regel in engem 

Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermögen enthaltenen Vermögensgegenstände bzw. der damit 

verfolgten Anlagepolitik.

• Da die Manager der Zielfonds unabhängig voneinander handeln, kann es unter Umständen auch vorkommen, dass 

mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagepolitiken verfolgen. Hierdurch können bestehende 

Risiken kumulieren und eventuelle Chancen sich gegeneinander aufheben. 

• Es ist der auflegenden Fondsgesellschaft im Regelfall nicht möglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. 

Deren Anlageentscheidungen müssen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der auflegenden 

Fondsgesellschaft übereinstimmen. Der auflegenden Fondsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der 

Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, 

so kann die Fondsgesellschaft gegebenenfalls erst deutlich verzögert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurückgibt.

• Es besteht die Möglichkeit, dass Zielfonds unter bestimmten Voraussetzungen zeitweise die Rücknahme aussetzen. 

Die auflegende Fondsgesellschaft kann dann die Zielfonds nicht zum Rücknahmepreis an die Verwaltungsgesellschaft 

zurückgeben. Gegebenenfalls ist dann ein Verkauf der Zielfonds nur über die Börse möglich, wobei erhebliche Verluste 

entstehen können, wenn der Börsenkurs unter dem Rücknahmepreis liegt.
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Rechtliche Hinweise
der Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH

Stand: 31.12.2016, sofern nicht anders angegeben. Der Pioneer Investments Multi Manager Best Select ist ein richtlinienkonformes Sondervermögen, aufgelegt nach deutschem Recht von 

der Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH. Die Fonds von Pioneer Investments erhalten Sie bei Banken, Versicherungen und Anlageberatern. Sofern nicht anders angegeben, 

beruhen die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen auf Recherchen und Berechnungen von Pioneer Investments sowie auf öffentlich zugänglichen Quellen, die für zuverlässig 

gehalten werden, für deren Richtigkeit aber keine Garantie übernommen werden kann. Sämtliche Rechte sind vorbehalten. Alle hier geäußerten Meinungen beruhen auf heutigen 

Einschätzungen und können sich ohne Vorankündigung ändern, abhängig von wirtschaftlichen und anderen Rahmenbedingungen. Die in dieser Präsentation diskutierte Anlagemöglichkeit 

kann je nach ihren speziellen Anlagezielen und ihrer Finanzposition für bestimmte Anleger ungeeignet sein.

Soweit nicht anders angegeben erfolgt die Berechnung der Gesamtkostenquote gemäß bzw. analog § 166 Abs. 5 KAGB, d.h. ohne Berücksichtigung von Transaktionskosten, für das 

vergangene Fondsgeschäftsjahr. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten auf Anlegerebene wie 

beispielsweise Gebühren, Provisionen und Depotkosten sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie oder ein verlässlicher Indikator für die zukünftige Entwicklung einer Anlage. Es gibt keine Gewähr, dass sich Länder, Märkte oder 

Branchen wie erwartet entwickeln werden. Investitionen beinhalten gewisse Risiken, darunter politische und währungsbedingte Risiken. Die Rendite und der Wert der zugrunde liegenden 

Anlage sind Schwankungen unterworfen. Dies kann zum vollständigen Verlust des investierten Kapitals führen. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt aufmerksam, bevor Sie investieren. 

Dieser enthält auch weitere Risikohinweise.

Die in dieser Präsentation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder Finanzanalyse dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wichtiger Merkmale 

des Fonds. Die vollständigen Angaben zum Fonds sind dem Verkaufsprospekt bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergänzt durch den jeweils letzten geprüften Jahresbericht und den 

jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser mit jüngerem Datum als der Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind 

in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos in Deutschland erhältlich bei Ihrem Berater und der Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, Arnulfstr. 124–126, 80636 

München. Anteile des hier genannten Fonds dürfen weder in den Vereinigten Staaten von Amerika („USA“) noch an oder für Rechnung von US-Staatsangehörigen oder in den USA ansässigen 

US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Gleiches gilt für die Hoheitsgebiete oder Besitztümer, die der Gesetzgebung der USA unterliegen. Dieses Dokument ist kein 

Verkaufsprospekt und stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Anteilen in Ländern dar, in denen ein solches Angebot nicht rechtmäßig wäre. Außerdem stellt dieses Dokument kein 

solches Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. 

Die Informationen wurden aus den internationalen Einheiten der zur Pioneer Global Asset Management S.p.A. gehörenden Unternehmen zusammengetragen. Das Dokument wurde mit der 

im Geschäftsverkehr erforderlichen Sorgfalt erstellt. Pioneer Investments übernimmt jedoch keinerlei Haftung für jedwede Fehler oder Versäumnisse und schließt ausdrücklich jegliche 

Haftung für Fahrlässigkeit und grobe Fahrlässigkeit aus. Dies gilt neben dem Empfänger dieses Dokuments auch gegenüber Dritten, die dieses Dokument möglicherweise prüfen oder 

Informationen hieraus verwenden. Der Ausschluss der Haftung bezieht sich auf sämtlich Verluste sowie unmittelbare Schäden und Folgeschäden. 

Pioneer Investments ist ein Markenname der Unternehmensgruppe Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Erfahren Sie mehr:

www.pioneerinvestments.de/MMBS

http://www.pioneerinvestments.de/MMBS

