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Rentenmarkt YTD w/w Stand der Daten:  26.03.2025
Staatsanleihen Laufzeit: 10 Jahre Indizes (Bonds)
Deutschland 2,80% 0,77 -0,01 REX-P 450,4 0,57 0,11 BUND Futures 128,150
Portugal 3,31% 0,65 0,00 EB REXX (Staatsanl.) 184,5 0,28 0,15 Bobl Futures 117,340
Italien 3,90% 0,20 -0,01 IBOXX € Corp Non-Fin 238,9 3,60 0,19 Schatz-Futures 106,785
Griechenland 3,61% 0,55 0,02 IBOXX € Corp (alle) 234,4 4,51 0,16 US T-Note Futures 110,563
Spanien 3,42% 0,43 0,02 BB EFFAS Gov (alle) 221,7 0,15 0,00 UK Long Gilt-Futures 92,480

120 —Banco Santander SA 1,6% 2032 (ISIN: XS2189426872)

Die Banco Santander SA, Spaniens grofdte Bank, plant den s

Verkauf eines spanischen Hypothekenportfolios im Wert von 110 My

rund 462 Mio. Euro. Santander hat angekiindigt, in diesem Jahr igz ‘ "

risikogewichtete Vermdgenswerte im Wert von rund 40 Mrd. Los A1

Euro zu veraufRern, unter anderem durch Asset-Verkaufe und ™9

Risikotransfers. Die Bank ist seit langem ein aktiver Verkaufer zi

von Kreditrisiken, um ihre Bilanz zu verbessern. Zudem ver- 75 2/

sucht die Bank, zwei weitere Portfolios mit insgesamt 300 Mio. LS s P S A A A
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Euro an spanischen Immobilien sowie Infrastrukturkredite im S 5cC o8 iSE5C 0L S 5SSO9S ySE5cCoEyg
Wert von 1 Mrd. Euro zu verkaufen EEESIfoeRsIfonSsI0oR s I0ay
Daten: Bloomberg, eigene Darstellung

Die Inflation in GroRbritannien ist im Februar unerwartet ge- 05— BOE Wahrscheinlichkeit Zinserhdhung/Senkung zum 08.05.2025

sunken und lag im Jahresvergleich bei 2,8% (Vm: 3,0%; [€]: 200

3,0%). Der Rickgang wurde hauptsachlich durch sinkende '

Preise fiir Kleidung und Waren herbeigefiihrt. Als Reaktion auf ~40.0 1

die deutliche Abkiihlung der Inflation erhohten die Finanz- — $-00

markte ihre Wetten auf eine Zinssenkung im Mai und sehen nun 80,0 Y

eine Wahrscheinlichkeit von 75% fiir eine Senkung des Leitzin- 1000

ses um 25 BP. Die nachste Sitzung der Bank of England findet '

am 08.05.2025 statt. 1200 < < < < < < < < 10 10 10
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Daten: Bloomberg; eigene Darstellung

Aktienmarkt

Deutschland Landerindizes

DAX 22.839,0  36,3% -1,9% | |EuroSTOXX-50 (EZ)  5.411,7 19,7%  -1,7%| |FTSE-100 (GB) 8.689,6 12,4% -0,2%
MDAX 28.864,5 6,4% -2,6% | | STOXX-600 (EU) 548,7 14,6%  -1,2% | | SMI-20 (CH) 12.953,8 16,3% -0,7%
TECDAX 37573 128% -1,9%| |S&P-500 (USA) 57122  19,8% 0,7% | | Nikkei-225 (JP) 38.027,3 13,6%  0,7%
V-DAX 20,1 48,7%  -4,2% | |NASDAQ (USA) 17.899,0  19,2% 0,8% | | KOSPI (KOR) 26439 -04% 0,1%
Der DIY Spezialist Kingfisher PLC berichtete nicht nur schwa- —Kingfisher Plc. ——50-P-&

che Quartalszahlen in Frankreich (Castorama) und GrofR3britan- 380

nien (B&Q), der Konzern warnte auch vor deutlich hdheren Kos-

ten durch hdhere Steuer und Sozialabgaben, die beide Lander 5 330 7 [
beschlossen haben. Die in kiirze anstehende Erhohung des §280

Mindestlohns in UK um 6,7% wird laut Kingfisher zu strukturel- =

len Anderungen und Job Abbau filhren. In das gleiche Horn ha- 230

ben letzte Woche schon Tesco und Sainsbury geblasen, wel-

che aufgrund der neuen Kosten ebenfalls Stellen abbauen wol- 180 77—
len. Beide Supermarktketten warnen vor sinkenden Investiti- E % Zn E %% E” % Zn E %% E” % Zn E %% E” % Za % ;;% E %

onsmdglichkeiten und steigenden Preisen fur den Konsumen- Daten: Bloomberg, eigene Darstellung

ten. 4o —Hyundai Motor Co. ——50-P-@

Am Montag gab Hyundai bekannt, dass sie USD 21 Mrd. in 0

neue Produktionsstatten in den USA investieren werden. Unter
anderem will Hyundai in Louisiana ein neues Stahlwerk fir USD 60

[a)]
5,8 Mrd. bauen und so 1400 neue Jobs zu schaffen. Ein Erfolg % 50
fur Trump und vielleicht auch Hoffnung auf Lockerungen der  —
angedrohten Zoélle. Natirlich erhdht dies auch den Druck auf
30

andere Autobauer in den USA zu investieren. ,Der beste Weg
mit Z6llen umzugehen ist, vor Ort zu investieren®, so Hyundai 20
Motors CEO Jose Munoz.
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. . . . . . . . Daten: Bloombera, eigene Darstellung
Disclaimer und Abk.: siehe Riickseite — Information auch unter MiFID-II kostenfrei.
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Konjunktur & wichtige Themen Stand der Daten: 26.03.2025
Rohstoffe [in USD] Rohstoffe [in USD] Wahrungen [in EUR]
Ol-Brent (pro Fass bbl) 73,8 0,2% 4,3% Gold (oz.) 3.019,4 46,4% -0,9% 1 Euro =USD 1,075  -2,6% -1,4%
Mais (in Bushel) 451,3 -13,2% -2,3% Platin (oz.) 984,7 -5,2% -3,6% 1 Euro = GBP 0,834 -3,8% -0,5%
Weizen (in Bushel) 5353 -21,5%  -5,0% | | Kupfer (t) 10.112,0  18,1% 2,1% 1Euro=CHF 0,950 2,3% 0,7%

Der Ifo-Geschéaftsklimaindex gilt als der wichtigste Frihindi- ——Ifo-Geschaftsklimaindex

kator fur die Deutsche Wirtschaft. Im Méarz verzeichnete der In- EZ
dex einen Anstieg auf 86,7 Punkte (Vm: 85,3 Punkte; [e]: 86,7 100 ‘ I~

Punkte) und konnte damit zum dritten Mal in Folge zulegen.

~
95 1
Besonders der Teilindex fiir die Erwartungen in den kommen- 9% ‘ /™ h N\

den sechs Monaten hellte sich auf, hier kam es zu einem An- 85 [ V. NN
stieg auf 87,7 Punkte (Vm: 85,6 Punkte; [e]: 85,5 Punkte). Die "~ g

in Punkten

—
1

Stimmung in der Wirtschaft hellte sich in allen Sektoren auf. 75

Auch im verarbeitenden Gewerbe zeigte der Index einen deut- 0+
lichen Anstieg. Laut Ifo haben die skeptischen Erwartungen g = % % z % E 5 ‘% ‘% 5 ?; E = ‘% E = ‘% E e ‘% ‘%
merklich abgenommen, obwohl der Auftragsbestand leicht zu- TEosFTonEasE2as2asE2an 200
rickging. Die deutlich gestiegenen Geschaftserwartungen deu- e Boombers, dgene barselung
ten darauf hin, dass viele Unternehmen auf eine konjunkturelle

Belebung durch das Finanzpaket der potenziellen neuen Re-

gierung hoffen. 150 ——Conference Board Verbrauchervertrauen

Im Mérz setzte sich der Abwartstrend beim US-Verbraucher- 140

vertrauen fort, wobei der Index auf den niedrigsten Wert seit zz ’ﬂWAfN‘V‘ A

vier Jahren sank. Der Consumer Confidence Index verzeich-
110

nete einen Rickgang auf 92,9 Punkte (Vm: 100,1 Punkte; [e]: 100 A !l 3 N\;ISA ﬁu
94,0 Punkte). Der Riickgang des Verbrauchervertrauens lasst - % IN“

sich auf die zunehmende Besorgnis hinsichtlich Zélle und wirt-

in Punkten

80
schaftlicher Unsicherheit zurtickfiihren, wobei der Index fur die 70 e
Zukunftserwartungen ein Zwélfjahrestief erreichte. 48933555333 3RRQIUIIRNIAIIIIAINR
5535595348888 2553588388£8¢%95s
mm,z2I< L °a=203gmsms,z2<peL °Pa=203gnn
Daten: Bloomberg, eigene Darstellung
Makrodaten der kommenden Woche (Auswahl)
Do. (27.03.2025) Fr. (28.03.2025) Mo. (31.03.2025) Di. (01.04.2025) Mi. (02.04.2025)
MEX: Handelsbilanz JP: Tokio VPI JP: Industrieproduktion JP: Al-Quote JP: Geldbasis
MEX: Leitzins GB: BIP Q4 (final) JP: Einzelhandelsumsatz JP: Tankan Bericht RUS: Al-Quote
NZ: Verbrauchervertrauen GB: Einzelhandelsumsatz JP: Wohnungsbaubeginne CHN; CH: PMI verarb. Gewerbe RUS: Einzelhandelsumsatz
ES: Einzelhandelsumsatz DE; IT: Verbrauchervertrauen DE: Einzelhandelsumsatz ES: PMI Verarb. Gewerbe IRL: Al-Quote
EZ: Geldmenge M3 FR; ES: VPI DE; IT; IRL; POR: VPI IT: Al-Quote ES: Verand. der Arbeitslosigkeit
DE: Al-Antrage EZ: VPI
POR; IRL: Einzelhandelsumsatz POR: Industrieproduktion
US: Arbeitsmarkt-Daten US: Anz. Olbohrtiirme [BHGE] US: Dallas Fed Verarb. Industrie US: Bauinvestitionen US: MBA Hypothekenantrage
US: Privater Konsum US: Private Einkommen US: ISM Verarb. Gewerbe US: Auftragseingang Industrie
US: Lagerbest. Beim GroBhandel US: Konsumentenausgaben US: ISM Bezahlte Preise US: Auftragseing. langl. Guter (f)
US: Schwebende Hausverkaufe US: PCE-Preisindex US: Wards Kfz-Umsatz
US: Uni Michigan Index
Abk.: AUS-Australien / BRA-Brasilien / CAN-Kanada / CHN-China / CH-Schweiz / DE-Deutschland / ES-Spanien / EU-Europa / EZ-Eurozone / FR-Frankreich / GB-Grof3britannien /

GR-Griechenland / IRL-Irland / IT-Italien / JP-Japan / KOR-Sudkorea / NZL-Neuseeland / PT-Portugal / RSA-Stidafrika / RUS-Russland / SW-Schweden / TR-Turkei / US-U.S.A.

5J- 5-Jahreszeitraum / AE- Auftragseingang / Andrg- Anderung / Anz.- Anzahl / BIP- Bruttoinlandsprodukt / BP- Basispunkt(e) / CB- Conference Board / CPI- Konsumenten-Preisindex /
div- diverse / [e]- erwartet, Erwartung / EH- Einzelhandel(s) / FDI- auslandische Direktinvestitionen / GH- GroRhandel(s) / [i.B.]- im Bestand / Idx- Index / J/J-Jahresvergleich /

LB- Lagerbestand / M/M- Monatsvergleich / Mftg- Manufacturing (erzeugendes Gewerbe) / NFP- Nonfarm Payrolls / P-Periode(n) / PCE- Personl. Konsumausgaben /

PMI- Einkaufsmanager-Index / PPI- Produzenten-Preisindex / Q/Q- Quartalsvergleich / Svc- Dienstleistung(s) / TTM- letzte 12 Monate / Umfr.- Umfrage(n) / Ums.- Umsétze / Vj- Vorjahr /
Vm- Vormonat / VP- Vorperiode / vorlfg- vorlaufig(e Zahlen) / w- wéchentlich / w/w- Wochenvergleich / Wi.- Wirtschaft(s)- / ytd- seit Jahresbeginn

V.i.S.d.P.: Allan Valentiner Disclaimer:
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—  Nur zur eigenen Verwendung. Nicht zur Weitergabe. -
Weitere rechtliche Hinweise unter www.AMF-Capital.de.
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