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Kollektive Intelligenz erfolgreicher Privatinvesto- konstruieren und misst sich mit den anderen Teilnehmern.
Dabei wird nicht nur die Performance beriicksichtigt, son-

ren . . )

) ) i dern jeder Teilnehmer wird anhand
Es handelt sich hierbei um ColQ Collective Intelligence Fund - R eines Investor-Scoring-Modells
den ColQ Collective Intel- (IPQ) gemessen, bei dem sowohl
ligence Fund R (WKN | gy A3C91C die Relative Performance zum In-
A3C91C), einen global an- dex, aber auch weitere Indikatoren
legenden Aktienfonds, der Auflagedatum 01.02.2022 wie Risikobereitschaft, Jensens Al-
eine innovative Strategie pha etc. berlicksichtigt werden. Die
verfolgt. Was und wer sich Fondsvolumen 28,68 Mio Euro Simulation ist bei den Teilnehmern
dahinter verbirgt und was _ ' sehr beliebt und beginnt jedes Jahr
die Beweggrinde fir die Verantwortlich ColQ.capital GmbH von neuem. Aktuell sind rund 6.700
Strategie war, mochten wir , Teilnehmer aktiv (Durchschnittsalter
lhnen heute zeigen. Peergroup Aktien Global Flex Cap 39 mit einer Zughérigkeit von (iber 3
Wir sind eher durch Zufall Kontakt o copital Jahren). Selbstredend schaffen
auf diesen Ansatz gesto- oma S nicht alle Teilnehmer, den MSCI AC
Ren, haben in mehreren World Index zu schlagen, aber den

Gesprachen mit dem Management die Strategie durch-  Top Investoren gelingt dies doch regelmaRig. In dem 15-
leuchtet und wurden hinsichtlich unserer Fragen vorbild-  jahrigen Projekt hat man den empirischen Beweis er-
lich informiert. bracht, dass die besten Ideen der besten 300 informu-
Die Basis nity.de Teilnehmer (abgebildet im Top-Investor Portfolio)

den globalen Aktienmarkt deutlich geschlagen haben. In
Der Kern, der die im ColQ Collective Intelligence Fund  der Zeit von 2010 bis 2022 hat das Top-Investor Portfolio
R Fonds umgesetzte Strategie bildet, ist die selbstentwi-  gine Rendite von 17 % pro Jahr erwirtschaftet und somit
ckelte Borsensimulation informunity.de, an der seit 2010 einen Mehrwert von Uber 5 Prozentpunkten pro Jahr zum

uber 67.000 Privat- MSCI All Country
anleger teilgenom- World Index er-
men haben. Bei der Beeindruckender Mehrwert durch kollektive zielt. Die 300
censimiation  war Intelligenz! naben. dabel m

aben dabei im
die__ Fraggstellung 100,00% Schnitt einen
,,Konrgjen I:\’/Irg/g:arjol\% £0,00% Track Record von
ger den o0 6 Jahren. 202_1
World Index schla- ' folgte dann die
gen?“ von entschei- 40,00% Griindung der
der_wder Bedeu_tung. 20,00% CoiQ Capital und
Eel dlnfql'm?lumt:y.de 0,00% die Auflage des
ann der Teilnehmer 2000% eigenen Fonds.
mit fiktivem Geld aus ZZZ Dieser wurde von
einem auf 300 Aktien R den handelnden
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begrenzten Univer- &_@W@f’m@?»& 0"_9”@"_9'»04)9% Qq;_vc’q'o_&o,ﬁ’mé,.°:%.& O.Q'Q,;P’”Q,,;E’m Personen  und
sum, welches lau- Co-Investoren

—ColQ Collective Intelligence Fund R —EAA Fund Global Large-Cap Growth Equity

fend angepasst wird, selbst mit 15 Mio.

ein  gleichgewichte- Euro Startkapital

tes Portfolio aus min- am 01.02.2022

destens 10 Aktien Quelle: Momingstar Direct, Zeitraum: 02.02.2022 — 04.07.2025 auf den Weg ge-
bracht.
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Wer steckt dahinter?

Die Grinder und Investoren von ColQ.capital stammen
aus der Reisebranche und haben mit trivago einen globa-
len Player im Markt etabliert, welcher zu den erfolgreichs-
ten Tech-Unternehmen Europas gehort und an der NAS-
DAQ gelistet ist. Der Erfolg war dabei gepragt von unkon-
ventionellen Methoden und der Nutzung von Daten und
Technologie, um bessere Entscheidungen zu treffen. An-
dreas Vogler und Dr. Florian Berger sind fiir den Fonds
verantwortlich. ColQ.capital versteht sich nicht als Fonds-
manager im herkémmlichen Sinn, man hat kein eigenes
Research, analysiert weder Markte noch Unternehmen,
betreibt kein Market-Timing, Absicherung oder ahnliches.
Vielmehr setzt man auf ein datengetriebenes Modell, um
aus tausenden von Anlegern die besten Investoren zu
identifizieren. Die Entscheidungen dieser 300 Top-Inves-
toren werden dann aggregiert und in einem diversifizierten
Portfolio geblindelt. Begrenzender Faktor ist die fir In-
vestmentfonds geltende 5—10—40 Regel, sprich, ein Ein-
zeltitel darf maximal mit 10 % gewichtet sein und alle
Werte >5 % dirfen zusammen nicht mehr als 40 % des
Portfolios ausmachen.

Kollektive Intelligenz ist nicht gleich Herdentrieb

Der Schwarm oder die Herde folgt in der Regel blind der
Masse, oft getrieben von Emotionen wie Angst und Gier.
Kollektive Intelligenz dagegen entsteht, wenn viele unab-
hangige, gut informierte Anleger ihre Perspektiven ein-
bringen. Das ColQ-Modell filtert genau diese unabhangi-
gen, erfolgreichen Investoren heraus, sodass das Ma-
nagement fundierte Entscheidungen auf einer breiten,
diversifizierten Wissensbasis treffen kann. Am Ende ent-
stehen daraus bessere Voraussagen fur die Zukunft.

Prozess

Der Portfolioaufbau erfolgt ohne Bindung an eine Bench-
mark, entsprechend frei von Vorgaben hinsichtlich der Re-
gion, der UnternehmensgroRe, der Sektoren, des Stils
oder sonstiger Reglementierungen. Er richtet sich rein an
den aggregierten Anlage-Entscheidungen der besten in-
formunity.de Teilnehmer aus. Investiert wird global in 100
Titel, und das Ziel ist es, den Vergleichsindex um 3-5 Pro-
zentpunkte pro Jahr zu schlagen. Das Portfolio ist breit
gestreut und passt sich schnell an neue Marktsituationen
an. Die Auswahl der Top-Investoren ist dynamisch und
nicht fixiert, dabei werden die Portfolios wie auch die Top-
Investoren laufend Uberwacht. Das Portfolio selbst wird
wochentlich behutsam angepasst, um Momentum-Pha-
sen nicht unndtig zu mindern.

Portfolio

Aktuell (per Ende Juni 2025) ist der Fonds zu 57,6 % in
Growth-Titeln, 37,8 % in Value-Titeln (10,7 % Prozent
héher als ein Jahr zuvor) und zu 4,6 % Prozent in
Blend-Titeln investiert. Regional betrachtet liegt der
Schwerpunkt mit rund 58 % auf Titeln aus den USA
(10 % weniger als im Vorjahr), gefolgt von 29 % Titeln
aus Deutschland. Hinsichtlich der UnternehmensgroéRe
ist man zu 28,1 % in Mega-Caps und 70 % in Large-

Caps investiert. Grofite Sektoren sind Informations-
technologie mit 38,4 %, gefolgt von Titeln aus der In-
dustrie und Kommunikation mit 13,5 beziehungsweise

13 %. Man war sehr frih in NVIDIA und Rheinmetall in-
vestiert (aktuelle Top-Positionen), und Bewegungen wie
der Wechsel von Growth zu Value ab 2022 oder die KlI-
Welle 2023 wurden im Portfolio entsprechend umgesetzt.
Aber auch Titel wie Berkshire Hathaway haben den Weg
ins Portfolio gefunden. Das dem Fonds zugrundeliegende
Modell ist darauf ausgelegt, in Bullenmarkten eine signifi-
kante Uberrendite zu erzielen, einhergehend mit dem Ri-
siko, in Barenmarkten schwacher als der Markt zu perfor-
men. Da rein historisch die Aufwartsphasen an den Mark-
ten deutlich Uberwiegen, glaubt das Management, dass
das Modell trotz zwischenzeitlicher Einbriiche Uberrendi-
ten erzielen kann. Die Schwankungsbreite ist bei diesem
Ansatz hoher als beim breiten Markt

Mehrwert des Fonds

Mit der Hilfe der kollektiven Intelligenz erfolgreicher Pri-
vatanleger erhéht man die Wahrscheinlichkeit, die weni-
gen grolRen Gewinner am Aktienmarkt im Portfolio zu ha-
ben. Der Erfolg der Anlagestrategie hangt nicht vom Koén-
nen eines einzelnen Managers ab, sondern basiert auf ei-
nem Regelsystem, das sich Uber die letzten 15 Jahre Uber
verschiedene Marktphasen hinweg bewahrt hat. Dazu
verfiigt der Fonds Uber ein sehr faires Pricing (0,8 bzw.
0,95 %, keine erfolgsabhangige Vergitung), sodass po-
tenzielle Uberrenditen langfristig nicht durch Gebiihren
aufgefressen werden.

Die Strategie kann liberzeugen

Bereits die historischen Ergebnisse kdnnen Uberzeugen,
aber auch die Ergebnisse seit der Auflage der Strategie
im Fondsmantel sind sehenswert. Per 10.07.2025 liegt
man seit Jahresanfang bei einem Plus von 13,24 %, Uber
12 Monate bei 35,30 % im Plus und Uber 3 Jahre bei
105,08 % und somit deutlich vor der Vergleichsgruppe Ak-
tienfonds All Cap Welt. Wenig verwunderlich, dass sowohl
Morningstar wie auch FWW dem Fonds ein 5 Sterne Ra-
ting geben.

Riickblick aus Sicht des Managements

,Die gréte Herausforderung fiir alle Beteiligten war si-
cherlich, die notwendige Geduld und Resilienz aufzubrin-
gen, die es braucht, um ein unorthodoxes Anlagemodell
wie das unsere am Markt zu etablieren. Der Zeitpunkt des
Fondsstarts kurz vor Ausbruch des Ukraine-Krieges und
der gréBten Bérsen-Baisse seit der Finanzkrise 2008 hat
die Sache damals nicht einfacher gemacht. Schlussend-
lich hat unser datengetriebenes Modell aber erneut seine
Leistungsféhigkeit unter Beweis gestellt und wir gehen
gestéarkt und (iberzeugter denn je aus der herausfordern-
den Anfangszeit hervor*, erklart uns das Management und
erganzt: ,... dass es trotz der langen Datenhistorie und
der am Projekt beteiligten Personen wesentlich lénger.
dauert als erwartet, das Vertrauen der Anleger in unser An-
lagemodell zu gewinnen. Am Ende geht nichts Uber einen
,.echten’, ausreichend langen Track Record. Gleichzeitig ist
man Uberzeugt und sieht Chancen, aber auch Risiken: ,Mit
dem Collective Intelligence Fund haben wir die Méglichkeit
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ein neues Anlageparadigma am Markt zu etablieren. Dank
der Fokussierung auf gré3tenteils hochliquide Einzeltitel ist
das Fondsvolumen aus heutiger Sicht nahezu unbegrenzt
skalierbar — ohne Einschrdnkungen hinsichtlich Handelbar-
keit oder Allokationsflexibilitat. Das bedeutendste Risiko fiir
das weitere Wachstum des Fonds liegt in einem anhalten-
den, tiefgreifenden Barenmarkt. In einem derart belasteten
Marktumfeld diirfte es dem Modell tendenziell schwerer fal-
len, die angestrebte Outperformance konsistent zu realisie-
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ren.

Fazit

Der Fonds verfolgt einen innovativen, durchdachten und
Uber viele Jahre gepriiften Ansatz. Besonders der lange

Bis zur kommenden Ausgabe verbleiben wir

herzlichst
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nachweisbare Track Record (kein simpler Backtest) der
Strategie und die Erfahrung des Managements in Sachen
Datenmodelle und Technologie wissen zu Uiberzeugen. De-
finitiv ist es ein anderer Ansatz im Vergleich zu einem klas-
sisch verwalteten Investmentfonds, der aber zeigt, dass die
kollektive Intelligenz nicht zu unterschatzen ist. Wer eine
globale Beimischung fiir die Aktienseite sucht, sollte sich
unbedingt naher mit diesem Investment befassen. Da es
bei informunity.de nicht nur die Anlageklasse Aktien gibt,
kdnnte es gut mdglich sein, dass die Fondsfamilie irgend-
wann noch Zuwachs erhalt. Wir halten Sie auf dem Laufen-
den.

,Die schwierigste Turnlbung ist immer
noch,
sich selbst auf den Arm zu nehmen.*

Werner Finck

Werner Lang

DER FONDS ANALYST ist ein zweimal monatlich erscheinender Informationsdienst fiir professionelle Investmentstrategien in internationalen Aktien-, Renten- und
Spezial-Fonds. Herausgeber ist die Greiff Research Institut GmbH, ein Analyseinstitut fir fondsbasierte Anlagestrategien. Geschaftsfihrer: Markus Kaiser, Werner
Lang. Verantwortlicher Redakteur: Michael Bohn, Leitung Fondsanalyse und Redaktion (ViSdP) « weitere Redakteure: Werner Lang Verlag: Greiff Research Institut
GmbH, Munzinger Str. 5a, D-79111 Freiburg i.Br. « Geschéftsfuihrer: Markus Kaiser, Werner Lang * HRB 715980 « USt.-Id.-Nr.: DE815685325 « Tel. 0761/76 76 95
0, Fax: 0761/ 76 76 95 59. Der Abonnementpreis betragt EUR 29,50 inkl. MwSt. pro Monat inkl. Versandkosten

Disclaimer: Die in diesem Brief verdffentlichten Angaben beruhen auf Quellen, die wir als seriés und verlasslich
einschatzen. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationsquellen kann nicht Gber-
nommen werden. Weder unsere Musterdepots noch Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren stellen eine Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Produkten dar. Der Newsletter darf deshalb
nicht als personliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, da darin lediglich die subjektive Meinung
des jeweiligen Autors reflektiert wird. Leser, die auf Grund der in diesem Newsletter verdffentlichten Inhalte Anla-
geentscheidungen treffen, handeln vollstandig auf eigene Gefahr und sollten sich in jedem Fall von ihrer Haus- bzw.
Depotbank beraten lassen, inwieweit die vorgestellten Anlagen zum personlichen Risikoprofil passen. Dieser
Newsletter kann diese Beratungsfunktion nicht idbernehmen. Des Weiteren kénnen Verlag, Autor oder nahestehende
Dritte Longpositionen in den besprochenen Anlagen eingegangen sein. In diesem Fall liegt ein Interessenkonflikt im
Sinne der Marktmissbrauchsverordnung EU Nr. 596/2014 vor, den wir unten offenlegen. Bei den analysierten Wertpa-
pieren oder derivativen Produkten handelt es sich um Anlagen mit Gberdurchschnittlichem Risiko. Insbesondere bei
Optionsscheinen oder Auslandsaktien besteht das Risiko eines Totalverlustes. Eigenverantwortliche Anlageentschei-
dungen im Wertpapiergeschaft darf der Anleger deshalb nur bei eingehender Kenntnis der Materie in Erwagung ziehen.
Weitere Details im Hinblick auf bestehende Risiken sowie weitere bestehende Eigenpositionen werden im ausfiihrlichen
Disclaimer unter der Internetadresse www.derfondsanalyst.de/eigenpositionen offengelegt. Mit dem Bezug dieser In-

formation erkennt der Leser diesen Disclaimer an und stellt den Verlag von allen Haftungs- und Gewahrleistungsan-

spriichen frei.
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