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Das nachhaltige Rohstoff-Dilemma

Das Klimaziel der EU sieht vor, bis 2050 CO2-neutral zu werden. Hierfiir ist ein gewaltiger Ausbau
der erneuerbaren Energien notwendig. Die erforderliche Produktion von Windridern, Elektroautos
und Solaranlagen wird die Nachfrage nach einer Vielzahl von Rohstoffen, insbesondere sog.

»grinen Metallen, in den nichsten Jahren explodieren lassen. Diese Rohstoffe miissen verbunden mit
enormen Kosten und Umweltschiiden aus dem Boden geholt werden. Wihrend der regulatorische
Druck zu mehr ESG-Konformitit hohe Geldsummen in den Ausbau der erneuerbaren Energien lenkt,
stehen die Minenbetreiber dagegen unter dem Druck der Investoren, einen ,,nachhaltigen** Abbau der
Rohstoffe zu betreiben: Ein schier unlésbares Dilemma!

Mit Sicherheit kann man heute nur sagen, dass die Energiewende die Preise fiir Metalle wie Kupfer,
Nickel, Kobalt, Lithium oder seltenen Erden unter heftigen Schwankungen, aber nachhaltig und
langfristig steigen lassen wird.

Der Rohstoffbedarf von Elektroautos und Windradern

Ein Elektroauto benétigt zwischen 150 und 250 Kilogramm der mineralischen Rohstoffe wie Kupfer, Nickel,
Graphit, aber auch Mangan, Lithium undKobalt. Die Menge an Kupfer, die in batteriebetriebenen E-Autos
verbaut wird, ist siebenmal héherals die Menge, die fuir einen Verbrenner benotigt wird. Aktuell steht die
Elektromobilitat fiir weniger als 2% der globalen Kupfernachfrage. Bis 2030 wird sich der Bedarf
verdoppeln und der Anteil auf iber 10% ansteigen. Der Kupferabbau findet primar in armeren Regionen
der Erde statt, insbesondere in Afrika und Lateinamerika. Hierflr sind enorme Mengen an Strom und
Wasser erforderlich. Der Abbau von Kupfer hinterldsst bisher stets eine nachhaltigzerstorte Natur.

Windrader brauchen neben Kupfer noch Stahl,Zement, Zink und Aluminium. Eine einzige
Windkraftanlage verschlingtfast 70 Tonnen Kupfer. Zur Gewinnungdieser Menge an Kupfer sind
Erdbewegungen von rund50.000 Tonnen notwendig. Ein Elektroauto wie der Tesla Modell Sverbrauchtso
viel Lithium wie 10.000 Handys. Der Bedarf an dem Batteriemetall Lithium soll sich bis 2040 mit dem

Faktor 42 vervielfachen.
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Die Abhingigkeit von einigen Rohstofflindern

Rund die Halfte des globalen Rohstoffbedarfs entfalltauf China. Bei einer Reihe von Metallen wie Lithium
oder den seltenen Erden ist China das grél3te Férderland. Die meisten Rohstoffe muss es jedoch
importieren. Hierzu hat Chinain den letzten Jahrzehnten systematisch Kreditvertrage mit wichtigen
Rohstofflandernin Afrika und Lateinamerika abgeschlossen und sich damit den Zugriff auf deren
Rohstoffe gesichert, wahrend der Westen Milliarden in sinnlosen Kriegenim Nahen und Fernen Osten
verpulvert hat.

Deutschlandkonnte einen erheblichen Teil seines Metallbedarfsim eigenen Land decken: Undenkbar aber
fiir den Grof3teil der ,griinbewegten® Bevilkerung! SchlieRlich haben wir schon genligend Windrader in
der Landschaft herumstehen und wollen die Naturin Deutschlandnicht noch weiter verschandeln.
Ahnlich schizophren ist unser Verhaltnis zur Stromproduktion. Die letzten Atomkraftwerke schalten wir in
Kirze abund auch unsere groRten CO2-Schleudern, namlich unsere Kohlekraftwerke, wollen wir aus
guten Griinden zeitnah stilllegen. Wo soll dann der Strom herkommen? Der Ausbau der Erneuerbaren mit
allen ihren beschriebenen negativen Umwelteffekten stockt und wir benétigen fiir die sonnen-und
windarmen Zeiten mehr Erdgas wie jemals zuvor. Dies zwingt uns in eine noch groBere Abhangigkeit von
russischen Gaslieferungen. Zu allem Uberfluss mochte ein Teil der kiinftigen Regierungskoalition aus
moralischen Griinden ,Nordstream2“ nicht in Betrieb nehmen. Dummerweise sitzt nicht Putin, sondern
wir selbst auf dem Ast, den manche Politikerinnen absagen wollen.

Das Dilemma der Minen- und Olkonzerne

Nach der,Lockdown“-Phase der Pandemie steigt weltweit die Energienachfrage. In ihrer Verzweiflung
muss die chinesische Fihrungnicht nurtemporar immer wieder den Strom abstellen, sondern auch die
Kohleférderungim eigenen Land massiv hochfahren undauf dem Weltmarkt fossile Energietrager wie Ol
Gas undKohle aufkaufen. Entsprechendsind die Preise fiir diese ,schmutzigen” Energietrager kréftig
gestiegen. Wahrend in den letzten Jahren die US-Frackingindustrie bei steigenden Olpreisen ihre
Produktion massiv hochgefahren hat, fallt diese Reaktion heute deutlich schwacheraus. Die
Frackingunternehmen stehen untererheblichem Druck von Investoren und der Regierung, ihre
unbestritten umweltschadliche Olgewinnung zugunsten alternativer Energien zu drosseln. Gleichzeitig
weil3 die OPEC (+ Russland) ihre neu gewonnene Marktmacht durch gréRere Férderdisziplin zu nutzen.

Folgerichtig steigt der Olpreis.
Rohélpreis und US-Olbohrtiirme
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In dem oben beschriebenen Dilemma zwischen steigender Nachfrage und dem Druckzur
Angebotsverknappung befinden sich alle Energie-und Minenkonzerne. Sie kdnnen und wollen ihre
Produktion nicht wie in der Vergangenheit bei steigenden Preisen schnellhochfahren (,Schweinezyklus®).
Stattdessen drosseln sie ihre Investitionen und leiten einen Teil davon in Projekte flirerneuerbare Energien
um. lhren Cash Flow schiitten sie lieber in Form von Dividenden oder Riickkdufen an die Aktiondre aus.

Rohstoffpreise und Investitionen der Minenkonzerne
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Dieses strukturelle Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage lasst die Preise fiir Energie und die
grinen Metalle langfristig weiter steigen oder zumindest auf einem hohen Niveau verharren.In den
letzten Monaten haben wir bei einigen Rohstoffen heftige Korrekturen gesehen. Verantwortlich hierftr
waren teilweise spekulationsgetriebene Exzesse, andererseits die Erwartungsinkender Nachfrage aus
China infolge der dort zu erwartenden weiteren konjunkturellen Abschwachung. Solche
Nachfrageschwankungen werden auch in Zukunft zu entsprechender Volatilitét bei den Rohstoffpreisen
fuhren, ohne jedoch an dem strukturellen Angebotsdefizit etwas zu dndern.

Unsere Anlagestrategie

Wir werden antizyklisch immer wieder versuchen die Chancen zu nutzen, die uns die Volatilitat bei
den Rohstoffpreisen und damit den Aktienkursen der Energie- und Minenkonzerne bietet. Wir haben
unsere Fonds dem Artikel 8 der EU-Offenlegungsverordnung unterworfen. Das heil3t, wir investieren
in Unternehmen in diesen Sektoren, die nachhaltige und 6kologisch vertretbare Fordermethoden
akzeptieren und umsetzen. Wir sind fest davon uberzeugt, dass dieser Weg mehr zum
Nachhaltigkeitsziel beitragt als der Ansatz vieler naiv-fundamentalistischer ESG-Apostel, lediglich in
Sonne, Wind und Elektroautos zu investieren.

In diesem Sinne: Alles Gute undlassen Sie die Hoffnungnichtfahren!

lhr

A,

Manfred Schlumberger
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Besonderer Hinweis: © 2021Die indieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und Prognosen
stitzen sichauf Analyseberichte und Auswertungen &ffentlich zuganglicher Quellen. Diese Unterlage dient ausschlief3lich
Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfugung gestellten Informationen
bedeuten keine Empfehlung oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher
Fondsmerkmale. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitat und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch
ausgeschlossen werden. Eine Haftung fur mittelbare und unmittelbare Folgen der verdffentlichten Inhalte ist somit
ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies fir Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene
Anlagedispositionen umsetzen. So stellenweder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten
Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar.
Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als persdnliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst
werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veréffentlichter Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren.
Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben
zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fur die Zukunft.

Individuelle Kosten sind nicht berucksichtigt und wirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem
Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von flnf Jahren wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den
Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 50 EUR (5 %) sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den
Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie die Berichte des Fonds. Diese Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache bei der
Verwaltungsgesellschaft, der IP Concept (Luxemburg) S.A. 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen, Luxembourg, bzw. bei der
Verwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Theodor-Heuss-Allee 70, D-60486 Frankfurt am Main sowie
beider Vertriebsstelle, der StarCapital AG, Kronberger Strafle 45, D-61440 Oberursel erhaltlich.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/glossar erlautert. Um lhren Schutz als Anleger zu
verbessern, sind wir gemaRk § 83 (3) WpHG verpflichtet Telefongesprache, die sich auf die Annahme, Ubermittlung und
Ausfihrung von Kundenauftragen beziehen, aufzuzeichnen.

Dieses Dokument stellt eine Werbung im Sinne des WpHG dar. Dieses Dokument genlgt nicht allen gesetzlichen
Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegt nicht einem Verbot des
Handels vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen. Ausflhrliche Hinweise zu Chancen und Risiken der dargestellten Fonds
sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt.

Lipper Awards from Refinitiv, © 2021 Refinitiv. Alle Rechte vorbehalten. Das Lipper Awards from Refinitiv Logo ist durch das
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etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
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