Pandemien im Oktober

Wellenreiter-Kolumne vom 01. Oktober 2020
Bei der Betrachtung von Chartverlaufen zu Pandemien fallt die saisonale Struktur auf.

Beispiel ,Spanische Grippe": Einem deutlichen Anstieg der Sterbefalle im Oktober/
November 1918 (Pfeil) folgt ein Abflauen, gefolgt von einer weiteren Welle im
Februar/Marz 1919.

Influenza-Pandemie 1918/19; Sterbefdlle pro 1.000 Einwohner in Grofbritannien
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https:/ fwww.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3291398/

Die zweitgroBte Influenza-Pandemie des vergangenen Jahrhunderts fand in den Jahren
1957/58 statt. Auch hier liegt uns eine Verlaufskurve vor, und auch hier verzeichnen die
Monate Oktober/November und Februar/Marz hohe Werte.

Pandemien 1918/19 und 1957/58 - Verlaufskurven

35 1.200
GrofR3britannien 1918/19 (Sterbefalle pro 1.000, linke Skala)

~——— USA 1957/58 (Sterbefalle in 108 US-Stadten; rechte Skala) 1.100
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ANMUIR, A Asian Influenza the United States, Annals of Internal Medicine, Vol 49, September 1958, pages 483-49



Wir stellen die Verlaufskurven von 1918/19 und 1957/58 im obigen Chart gemeinsam
dar. Hochpunkte liegen Ende Oktober/Anfang November und Ende Februar/Anfang Marz.

Politisch ware ein Pandemieverlauf wie 1918 oder 1957 fir Donald Trump ein Desaster,
weil der Hohepunkt der Welle plinktlich zur US-Prasidentschaftswahl am 3. November
erfolgen wiirde. Joe Biden wirde profitieren.

Die Beschaftigung mit saisonalen Verldufen entspricht der ,DNA" des Wellenreiters. Die
Namenswahl ,Wellenreiter-Invest" im Jahr 2002 war von der Uberzeugung geprégt, dass
gesellschaftliche, politische, emotionale sowie finanztechnische Wellenmuster erkannt
und genutzt werden kénnen. Die Frage stellt sich, ob diese Verlaufskurven auf das
aktuelle Covid-19-Geschehen ubertragbar sind. Es geht mir nicht um die Héhe der
Sterbe- oder Fallzahlen, sondern einzig um die saisonale Entwicklung. Der Ubergang vom
Sommer zum Herbst und die damit verbundene Verlagerung der Aktivitaten in die
Innenraume dirfte derartige Kurven begiinstigen. Zumal nicht klar ist, ob GroBbritannien
(folgender Chart) oder andere Lander ihren Herbstpeak bereits erreicht haben. Der
Aufwartstrend erscheint intakt.

GrofRbritannien: neue Falle Covid-19
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Die zweite Welle im Februar/Marz kdénnte durch zur Verfligung stehende Impfstoffe
abgemildert werden. Fir eine Oktober-Welle kdmen diese zu spat.

Letztendlich ist dies ein Gedankengang, es muss nicht so kommen. In den Jahren 1918
und 1957 waren weitreichende MaBBnahmen zur Reduzierung der Ansteckungsrate nicht
so ausgepragt wie aktuell in Kraft. Im November 1918 endete der erste Weltkrieg. Die
zehrende Zeit trug ihren Teil zur Erhéhung der Influenza-Sterbefdlle bei. Andererseits
erscheint ein Oktober-Anstieg mit den beginnenden kiihleren Tagen plausibel.

Mit dem heutigen Tag beginnt der Monat Oktober. Wir werden recht schnell erkennen
kénnen, ob die Fallzahlen den Oktober-Pfad aufnehmen oder von ihm abweichen.
Steigende Covid-19-Zahlen wirden wirtschaftlich Spuren hinterlassen, an den
Aktienmarkten wirde wohl nochmals ein Risk-off-Prozess einsetzen.

Wirden die Fallzahlen auf den Oktober-Pfad einschwenken, sollte ein Blick auf das
Verhalten der Markte im Jahr 1957 helfen. Die damalige US-Rezession dauerte vom
August 1957 bis zum April 1958. Die Industrieproduktion brach mit einem Rickgang von
12,3 Prozent (siehe Pfeil) so deutlich ein wie in der Olkrise 1974.



US-Industrieproduktion (Wachstum in %)
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Es war der viertstdarkste Riickgang der vergangenen 70 Jahre. Die Arbeitslosenquote stieg

von 4,0 auf 7,5 Prozent. Die Autoverkaufe fielen von 8 Mio. Einheiten im Jahr 1955 auf
4,3 Mio. Einheiten im Jahr 1958.

Folgerichtig fabrizierte der Dow Jones Index eine 20-Prozent-Korrektur. Diese begann
Mitte Juli 1957 und endete am 22. Oktober 1957. Ein weiteres Tief wurde am 17.
Dezember registriert. Die Herbst-/Winter-Erholung war zah. Erst ab April 1958 liefen die
Markte nach oben. Der folgende Verlaufsvergleich stellt das damalige Verlaufsmuster
dem heutigen gegenuber.

Dow Jones Index 2020/21 und 1957/58
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Eine 13%-Korrektur wirde den S&P 500 auf seine 200-Tage-Linie zurlckfihren. Eine
20%-Korrektur wiirde ihn auf Marke von 2.900 Punkten fallen lassen.

Robert Rethfeld
Wellenreiter-Invest



