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G&G Valuelnvesting-DLS: Aktienfonds mit Friihwarnsystem

Mit ihrem G&G Valuelnvesting-DLS bietet die Giesbrecht & Golombek VermégensManagement GmbH aus
Aschaffenburg einen Fonds an, der auf die langfristig liberdurchschnittliche Rendite von Aktien setzt und
gleichzeitig gréf3ere Kursriickgdnge zu vermeiden versucht. Fondsmanager Adam Golombek erkléirt im Inter-
view, wie die von ihm verwendeten Drawdown-Indikatoren in der Theorie funktionieren und wie sich der Fonds
in der Corona-Pandemie geschlagen hat.

FondsSuperMarkt: Bitte erkldren Sie unseren Lesern die Idee des G&G Valuelnvesting-DLS. Wie definieren
Sie , Value“? Wofiir steht ,,DLS*?

Wir berechnen unsere Unternehmen im Portfolio prinzipiell anhand ihres intrinsischen Unternehmenswertes.
Somit verstehen wir unter , Value” die Differenz aus aktuellem Boérsenwert und dem berechneten zukiinftigen
Unternehmenswert. Hierflir nutzen wir eine selbst entwickelte Unternehmensanalyse. Im Wesentlichen stel-
len wir uns 3 essenzielle Fragen: 1. Handelt es sich bei dem Unternehmen um ein herausragendes Geschafts-
modell? 2. Verfiigt es Uiber ein integres und zielorientiertes Management? 3. Ist die Investition zu einem at-
traktiven Preis zu tatigen?

Am Beispiel Porsche Holding Idsst sich unser Value-Ansatz gut verdeutlichen. Wir beobachten das Unterneh-
men schon lange und sind deshalb auf eine starke Unterbewertung aufmerksam geworden. Diese Chance ha-
ben wir fiir Investitionen genutzt und konnten aus dem nachfolgenden Kursanstieg eine deutliche Wertschop-
fung generieren. Das ist fiir uns Value-Investing.

Hinter DLS verbirgt sich unser G&G Drawdown-Indikator. Dieser verifiziert rechtzeitig den zukiinftigen Stress
an den Kapitalmarkten und warnt uns somit vor moglichen, groRen Kapitalmarktschwankungen. Bei einer po-
sitiven Indikation bleiben wir in Aktien investiert (Long). Bei einer negativen Indikation werden wir vorsichti-
ger und kénnen das Portfolio komplett absichern und somit auch von fallenden Markten profitieren (Short).

FondsSuperMarkt: Blickt man ins Fonds-Factsheet, kann man fiir die Long-Seite einzelne Aktien identifizie-
ren. Wie sieht es fiir die Short-Seite aus? Setzen Sie hier ebenfalls auf Einzeltitel oder auf libergeordnete
Markte oder Marktsegmente?

Entsprechend unserer Drawdown-Indikation kénnen wir das Portfolio mittels Indexderivaten absichern. Zu-
dem sind wir in der Lage, bei groRen negativen Auffalligkeiten einzelner Unternehmen auch von fallenden Ak-
tienkursen zu partizipieren. Ausschlaggebend hierfiir ist wiederum unsere fundamentale Analyse, mit deren
Hilfe wir Gberbewertete Unternehmen mit Missmanagement und chronischer Finanzschwache aufdecken.
Eine strukturelle oder dauerhafte Short-Quote ist nicht Teil der Strategie.

FondsSuperMarkt: Welche Rolle spielen Anleihen oder andere Vermégensklassen im Fondsportfolio?

Grundsatzlich stehen uns alle Anlageklassen zur Verfligung. Jedoch sehen wir derzeit einzig in Aktien von her-
ausragenden Unternehmen das attraktivste Wertschépfungspotenzial.



FondsSuperMarkt: Kbnnen Sie uns einige der aus lhrer Sicht wichtigsten Konjunkturindikatoren vorstellen,
mit denen Sie das Risikoprofil des Fonds steuern?

Ja, gerne. Der G&G DD-Indikator ist unser wichtigster Gesamtindikator zur Risikosteuerung. Es ist ein Algorith-
mus, bestehend aus 23 Teil-Indikatoren mit vorlaufender Funktion zu den Aktienmarkten. Der DrawDown-
Indikator setzt sich zu 70 % aus vorlaufenden Konjunkturfrith- und Zinsindikatoren zusammen. Davon ist zum
Beispiel ein Teilindikator eine Eigenentwicklung, die auf den monatlichen Rohdaten des IFO-Instituts basiert.
Dabei handelt es sich um einen Frihindikator fir die konjunkturelle Entwicklung in Deutschland. In Kombina-
tion mit unserer eigenen Berechnungsgrundlage lieferte dieser Indikator in den vergangenen 20 Jahren 4
malgebliche Indikationen, die im weiteren Verlauf gréBere Drawdowns im DAX nach sich zogen.

FondsSuperMarkt: Wie funktioniert das Long/Short-Konzept in der Praxis genau? Wie und in welchem Zeit-
raum reagieren Sie, wenn die von lhnen verwendeten Indikatoren anschlagen?

Bei unserem G&G Drawdown-Indikator gibt es zwei Signifikanz-Schwellen. Oberhalb von 5 Punkten haben wir
eine mittelfristig stark positive Indikation fiir die Aktienmarkte. Bei gleichzeitigem Auffinden von Unterneh-
men mit attraktiven Bewertungen investieren wir bis zu 100 % in Aktien, wie seit April 2020 umgesetzt.

Unterhalb der Signifikanz-Schwelle von -5 Punkten kénnen wir das Portfolio, wie in unserem Firmendepot im
Jahr 2018, welches als Vorlaufer fiir den Fonds diente, komplett absichern. AuBRerdem haben wir dadurch
auch von den fallenden Markten mittels unseres Shortansatzes profitiert. Dies flihrte im Jahr 2018, bei deut-
lich fallenden Aktienmarkten (Dax -18%), zu einer Rendite von 20%.

FondsSuperMarkt: Wie hat das Fondskonzept, speziell das Risikomanagement, die Corona-Pandemie ge-
meistert?

Insgesamt sehr gut. Wir identifizierten im Marz 2020 mehrere Auffalligkeiten. Eine kurzfristige Teilkompo-
nente des G&G DrawDown-Indikators zeigte im Friihjahr eine deutlich negative Indikation fir die Aktien-
markte, woraufhin wir Anfang Marz eine Komplettabsicherung mittels Index-Futures vornahmen. Mit unse-
rem Herz fiir Value-Investing nutzten wir ab Mitte Marz bereits wieder die deutlich glinstigeren Kurse und in-
vestierten in eine erhebliche Anzahl an unterbewerteten Unternehmen. Bereits im April I6sten wir unsere Ab-
sicherung auf, da unser DrawDown-Indikator auf die Signifikanzschwelle von + 5 anstieg. Auch die kurzfristige
Teilkomponente des Indikators zeigte eine deutliche Entspannung an, woraufhin wir von den weiteren Kurs-
anstiegen profitierten. Somit gelang es uns in 2020, bei einem reduzierten Drawdown von -21%, im Vergleich
zum Dax mit -38%, die Gesamtperformance auf einen Jahresanstieg von ca. 32% zu bringen. Im selben Jahr
verzeichnete der DAX einen Anstieg von 10%.

FondsSuperMarkt: Der Fonds hat Risikoklasse 6 (SRRI), eine Performancegebiihr wird erst ab einer Wert-
steigerung von 8% fillig (High Watermark). Allein aus diesen Parametern wird erkennbar, dass es sich nicht
um eine marktneutrale, sondern um eine deutlich offensivere Strategie handelt. Welchen quantitativen
ZielgroRen folgt der Fonds, sei es in Form eines Volatilitatsziels, einer Zielrendite oder einer Aktienband-
breite?

Wir streben eine Zielrendite von liber 8 % p.a. Giber einen rollierenden Zeitraum von 5 Jahren an, bei gleichzei-
tiger Reduzierung grolRer Drawdowns im Vergleich zu den Aktienmarkten.

FondsSuperMarkt: Welche Risiken sind aus lhrer Sicht fiir die von lhnen gewahlte Strategie zu beachten?
Neben den klassischen Aktienmarktrisiken ist das groRte Risiko ein zu kurzer Anlagehorizont.

FondsSuperMarkt: Zusammengefasst: Fiir welches Anleger*innenprofil eignet sich der Fonds? Welchen An-
lagehorizont sollten Anleger*innen mitbringen?



Der Fonds ist fir alle Anleger*innen, die nach einem langfristigen und wertorientierten Investment suchen,
pradestiniert. Aufgrund der Zielsetzung attraktiver Renditen, des langfristigen Anlagehorizonts und der
Drawdown-Reduzierung ist der Fonds aus unserer Sicht eine vermoégensverwaltende Losung. Der Anlagehori-
zont sollte mindestens bei 5 Jahren liegen.

FondsSuperMarkt: Uber welche institutionellen, technischen und persénlichen Kapazititen verfiigt Ihr
Haus, die Giesbrecht & Golombek VermégensManagement GmbH?

Durch die sehr enge Zusammenarbeit mit unseren Partnern HANSAINVEST und der Reuss Private Group (BN &
Partners Deutschland AG) nutzen wir deren sehr gute Infrastruktur zur Qualitatssicherung aller anlage- und
anlegerrelevanten Prozesse.

Mit unserem wesentlichen Alleinstellungsmerkmal, dem G&G DrawDown-Indikator, besitzen wir ein techni-
sches Hilfsmittel, welches uns fokussiert arbeiten und unsere Aufmerksamkeit auf das Wesentliche richten
lasst, den kontinuierlichen Anstieg der Fondsentwicklung.

Als unabhangige Portfolioberater und alleinige Geschaftsfihrer blicken wir auf langjahrige Investmenterfah-
rungen zurlick. Es ist uns von daher ein intrinsisches Anliegen, die Firma gemeinsam mit unseren Investoren
und Anlegern zum Erfolg zu fihren. Zudem sind wir auch mit unseren firmeneigenen und privaten Vermo-
genswerten im Fonds investiert und sitzen somit mit unseren Anlegern gemeinsam in einem Boot. Das sind
entscheidende Kriterien, die uns taglich motivieren, besser zu werden. Neben unseren fachlichen Kompeten-
zen - Heinrich Giesbrecht mit der Qualifikation zum Financial Consultant und ich als Finanzanalyst (CEFA) -
bringen wir zudem einen praktischen Wissens- und Erfahrungsschatz von jeweils Gber 20 Jahren mit.

FondsSuperMarkt: Geben Sie uns zum Schluss noch einen Marktausblick. Welches Potenzial trauen Sie den
Aktienmarkten noch zu? Wo sehen Sie die groRten Chancen und Risiken?

Auf Grund unserer positiven Drawdown-Indikation gehen wir auf Sicht der ndchsten Monate bis Quartale von
einer positiven Entwicklung an den Kapitalmarkten aus. Die groRten Chancen sind langfristig bei Unterneh-
men mit herausragenden Geschaftsmodellen zu finden. Die grofRten Risiken liegen in einem zu kurzen Anlage-
horizont.

Kurzprofil des Fonds:

ISIN

DEOOOA2PF094

WKN

A2PF09

Fondskategorie

Strategiefonds Aktien-Strategie Equity L/S Flexible

Ausgabeaufschlag

Bis zu 5%

Ertragsverwendung

Ausschittend

Managementvergltung p.a.

0,85 % in Prozent

Performancegebiihr

20% bei Uberschreiten von 8% mit HW

Laufende Kosten

1,79% in Prozent

Auflegung

16.09.2021

Fondsvolumen

11,2 Mio. am 25.06.2021

Performance seit Auflage

Seit Auflage 43% (25.06.21) oder annualisiert 21%
Durchschnittsentwicklung in Prozent (inkl. Datum)

Volatilitat

21,44% seit Auflage bis 25.06.2021




Uber die Giesbrecht & Golombek Vermégensmanagement GmbH

Die Giesbrecht und Golombek Vermogensmanagement GmbH wurde im Juli 2011 in Aschaffenburg
gegriindet. Die kontinuierliche Wertsteigerung des Vermadgens aller Investoren steht im Mittelpunkt
ihres Handelns.

Heinrich Giesbrecht und Adam Golombek haben jahrzehntelange Berufserfahrung und eine nachge-
wiesene personliche Erfolgsgeschichte. Viele Mandanten vertrauen ihnen seit Jahren —und das
spornt sie an, Tag fur Tag, ihr Bestes zu geben.

Am 16.09.2019 wurde der G&G Valuelnvesting-DLS Fonds aufgelegt. Die Essenz ihres ausgepragten
Wissens findet sich gebiindelt in der Anlagestrategie wieder, die nun fiir alle Anleger investierbar
ist.t

Uber FondsSuperMarkt

FondsSuperMarkt ist mit mehr als 24.000 angebotenen Produkten und sieben Partnerbanken — darunter com-
direct und ebase — eine der flihrenden Fondsplattformen im Internet. Rund 11.000 Kunden vertrauen bereits
auf das Angebot des unabhangigen Vermittlers von Investmentfonds ohne Ausgabeaufschlag. Dabei richtet
sich FondsSuperMarkt an Anleger, die kostenbewusste Selbstentscheider sind und bietet diesen neben einer
einzigartigen Zahl von Fonds mit 100 % Rabatt auf den Ausgabeaufschlag u. a. umfangreiche Analysetools zur
Fondsauswahl. Zu den dauerhaft glinstigen Konditionen zadhlt neben dem komplett entfallenden Ausgabeauf-
schlag bei den meisten Fonds beispielsweise ein kostenloses ebase-Depot bereits ab einem Depotvolumen
von 1.500 Euro. FondsSuperMarkt gehort zur Miltenberger Finanzgruppe, die aktuell Kundenvermogen von
rund 730 Mio. Euro betreut. Weitere Informationen unter www.fonds-super-markt.de. Stand: Marz 20212

IDisclaimer/Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,,KI“
richtet sich an natirliche und juristische Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlief3-
lich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag
noch irgendeine anderweitige Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte
weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine
Willenserkldrung oder Aufforderung zum Vertragsschluss lGber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht
mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist
von den persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhingig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die indivi-
duellen Verhiltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der
,KI“ nicht berticksichtigt.

Eine Anlage in erwidhnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risi-
ken —z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fur alle
Anleger geeignet. Daher sollten mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlagebe-
ratungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfiigung stehenden Informations-
quellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie auf der Homepage von Hansainvest.com die , Wesentlichen Anlegerinfor-
mationen” und das Wertpapierprospekt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir zuklnftige Wertentwicklungen. Empfehlungen
und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile tGber zukiinftiges Geschehen dar, sie kdnnen sich daher bzgl. der zukiinftigen
Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieRlich auf den
Zeitpunkt der Erstellung dieser ,,KI“, eine Garantie fiir die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht Gbernommen wer-
den.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit
moglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende ,,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerb-
liche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 25.06.2021



Herausgeber: Giesbrecht & Golombek Vermégensmanagement GmbH, SchloRgasse 12, 63739 Aschaffenburg, handelnd als
vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des verant-
wortlichen Haftungstréagers BN & Partners Capital AG, SteinstralRe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt
fiir die die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittlung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 3
WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaR § 15 WpIG.

2Wichtige Hinweise

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen werden ausschlieBlich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt und stellen
weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf des dargestell-
ten Produkts dar. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Investmentanteilen sind der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und
die Wesentlichen Anlegerinformationen, ergénzt durch den letzten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds. Diese Unterlagen konnen
kostenlos auf den Webseiten der Fondsgesellschaften sowie unter www.fonds-super-markt.de heruntergeladen werden. Der FondsSu-
perMarkt erbringt keine Beratungsleistungen. Die Informationen, die in dieser Prasentation enthalten sind, stellen keine Anlagebera-
tung dar. Alle Angaben zur Wertentwicklung folgen, sofern nicht ausdriicklich anders angegeben, der BVI-Methode und beriicksichti-
gen alle laufenden Kosten des Fonds ohne den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten, die auf Anlegerebene anfallen kénnen (z.B. Depot-
kosten), werden nicht berlcksichtigt. Wertentwicklungen der Vergangenheit, simuliert oder tatsachlich realisiert, sind kein verlassli-
cher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Anlagen in Fonds sind sowohl mit Chancen als auch mit Risiken verbunden. Der
Marktwert einer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen. In der Vergangenheit erzielte Renditen und Wertentwicklungen bieten
keine Gewahr fiir die Zukunft; in manchen Fallen konnen Verluste den urspriinglich investierten Betrag Gbersteigen. Bei Anlagen in
Auslandsmarkten kdnnen Wechselkursschwankungen den Gewinn beeinflussen. In dieser Prasentation wurde Finanzanalysematerial
miteinbezogen. Wir weisen darauf hin, dass dieses Material nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvorein-
genommenheit von Finanzanalysen genigt. Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen kann keine Gewahr Gibernom-
men werden. Insbesondere besteht keine Verpflichtung, Angaben, die sich ex post als falsch herausstellen, zu korrigieren. Soweit ge-
setzlich zuldssig, wird keine Gewahr dafiir ibernommen, dass alle Annahmen, die fir die Erreichung getroffener Ertragsprognosen
relevant sind, bericksichtigt oder erwahnt worden sind, und dass die in diesem Dokument enthaltenen Ertragsprognosen erreicht
werden. Wir weisen in diesem Zusammenhang ferner auf Umstande und Beziehungen hin, die nach ihrer Auffassung Interessenkon-
flikte begrinden kdnnen. Die Verbreitung der vorliegenden Informationen sowie das Angebot der hier genannten Investmentanteile
ist in vielen Landern unzulassig, sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft des Sondervermdgens eine Anzeige bei den 6rtlichen
Aufsichtsbehdrden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den &rtlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde. Soweit eine solche An-
zeige/Genehmigung nicht vorliegt, sind die hier enthaltenen Informationen nicht als Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen zu
verstehen.



