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MainFirst Global Dividend Stars: So konnen Anleger von regelmaRigen Dividenden profitieren

Der MainFirst Global Dividend Stars investiert weltweit in Aktien von Unternehmen, die sich durch eine hohe
Dividendenqualitit auszeichnen. Fondsmanager Thomas Meier erkldrt im Interview, warum er
dividendenstarke Aktien in Zeiten niedriger Zinsen fiir eine gute Anlagealternative hdlt. Der erfahrene
Investmentprofi gibt tiefe Einblicke in Kennzahlen und Kriterien seiner Titelauswahl.

FondsSuperMarkt: Der MainFirst Global Dividend Stars investiert weltweit in Aktien mit
tiberdurchschnittlicher Dividendenqualitat. Bitte erldutern Sie einleitend, was Sie unter einer
tiberdurchschnittlichen Dividendenqualitat verstehen. Sind hier hohe, konstante oder steigende
Dividenden gemeint?

Thomas Meier: Wir analysieren potentielle Dividendentitel auf Basis der Nachhaltigkeit der Dividende. Dies
umfasst eine detaillierte Ausarbeitung des Geschaftsmodells, Bilanz, Cash-Flows sowie der Investitionen
nach qualitativen und quantitativen Faktoren und Nachhaltigkeitsaspekten. Wir praferieren bei der
Aktienselektion Unternehmen, die sich in einem oligopolistischen Marktumfeld bewegen, sich durch hohe
Eintrittsbarrieren und attraktive Cash-Flow-Generierung auszeichnen. Wir achten hierbei darauf, dass
Unternehmen ihre Dividendenausschiittungen nicht aus der Substanz bedienen, sondern durch den Cash-
Flow decken. Unternehmen, die dauerhaft zu wenig in die Zukunft investieren und zu viel ausschitten, bzw.
Aktienriickkaufe tatigen, werden friiher oder spater Probleme bekommen, Markte neu zu erschliel3en,
respektive neue attraktive Produkte und Dienstleistungen anbieten zu kénnen.

Wir wahlen keine Dividendenwerte auf Basis von mechanischen oder absoluten ZielgroRen aus. Unsere
Unternehmen missen einem holistischen Rahmen entsprechen, der eine langfristig erfolgreiche
Unternehmensentwicklung férdert und somit auch eine Kontinuitat der Dividende und ihrer Hohe
sicherstellt. Insbesondere familien- und inhabergefihrte kleine und mittlere Unternehmen (KMU)
entsprechen diesen Qualitdten, und daher sind diese strukturell im Fonds beigemischt.

FondsSuperMarkt: Der Begriff Dividende verweist, formal gesehen, nur auf eine Form der
Gewinnverwendung, ndamlich auf deren Ausschiittung, im Unterschied zu einer Reinvestition ins
Unternehmen. Warum sind Dividenden aus lhrer Sicht fiir Investoren dennoch von besonderem
Interesse?

Thomas Meier: Fir Investoren ergeben sich eine Vielzahl an Vorteilen durch Dividenden. Sie profitieren
neben der Kursentwicklung, welche auch die zukiinftige Gewinnentwicklung widerspiegelt, auch von
direkten Zahlungsmittelzuflissen. Den Investoren flieBen regelmaRige Ausschittungen in Form von
Dividenden zu. Vor dem Hintergrund des aktuellen Zinstiefs, welches sich auch in den nachsten Jahren
aufgrund der hohen Staatsdefizite fortsetzen wird, bieten Dividendentitel eine attraktive Alternative zu
Anleihen. Zudem ist ihre Volatilitdt in der Regel geringer als die des breiten Aktienmarkts, aufgrund der
Uberproportionalen Gewichtung von cashflowstarken Unternehmen. Des Weiteren betrachten wir
Dividendentitel auch als Baustein bei der Altersvorsorge, denn durch das Niedrigzinsniveau sind



Versorgungsliicken bei Pensionskassen bzw. in der individuellen Altersvorsorge entstanden. Mit
Dividendenwerten erzielt man eine optimale Kombination aus Zahlungsmittelzufliissen und partizipiert
langfristig am Kurspotential vieler attraktiver Unternehmen.

FondsSuperMarkt: Welche fundamentalen Kennzahlen oder Kriterien leiten Sie bei lhrer Titelauswahl?

Thomas Meier: Wir verfolgen bei der fundamentalen Analyse einen holistischen Ansatz, der quantitative
wie auch qualitative Kriterien umfasst. Wir betrachten neben den gelaufigen Bewertungsparametern, wie
KGV und KBV, auch Kriterien zur Finanz-, Vermogens- und Ertragslage. Zudem miissen auch
bilanzspezifische Kriterien wie Verschuldungsgrad und —struktur, das Eigenkapitalverhaltnis und aktivierte
immaterielle Vermogensgegenstande im Einklang stehen. Darlber hinaus spielen auch qualitative Kriterien,
wie Management, Nachhaltigkeitsaspekte und die Incentivierungsstruktur, entscheidende Rollen. Innerhalb
unseres Investmentprozesses nutzen wir unser proprietares Discounted-Cash-Flow-Modell, um eine
unabhangige Bewertung des Unternehmens zu erhalten.

FondsSuperMarkt: Bei der Portfoliokonstruktion verfolgen Sie eine ,,Barbell-“, also ,,Hantel“-Strategie.
Was hat es damit auf sich?

Thomas Meier: Der MainFirst Global Dividend Stars unterscheidet sich vom Wettbewerb durch die
strukturelle Beimischung von klein- und mittelgroR kapitalisierten Unternehmen (KMU), welche meist in
Nischen spezialisiert sind oder eine flihrende Marktposition mit hohen Eintrittsbarrieren besitzen. Nahezu
die Halfte der Unternehmen sind KMU, die auch zum Teil in Familienbesitz sind. Die langfristig orientierte
Unternehmensausrichtung spiegelt sich neben den Bilanzkennzahlen und der Profitabilitdt auch in der
Dividendenfahigkeit und —verlasslichkeit wider.

Zudem diversifizieren wir nach Sektoren und Subsektoren sowie geographisch und nach
Marktkapitalisierung, um Klumpenrisiken zu vermeiden. Die positive Wertentwicklung des Fonds hdangt zum
einen an der Barbell-Strategie und der bewussten Beimischung der familien- und inhabergefiihrten KMU.
Die Barbell-Strategie aus defensiven und zyklischen Unternehmen senkt die Volatilitdt zum breiten Markt,
und ermoglicht, mittel- bis langfristig am attraktiven Kurspotential von KMU zu partizipieren.

FondsSuperMarkt: Kénnen Sie bitte ein Beispiel fiir ein Kerninvestment und eine Beimischung im
aktuellen Fondsportfolio geben?

Thomas Meier: Zu unseren Kerninvestments gehort seit mehreren Jahren AstraZeneca, hierbei handelt es
sich um einen britischen Pharmakonzern. AstraZeneca gehort global zu den innovativsten
Pharmaunternehmen und ist in vielen Bereichen, wie der Onkologie oder der Behandlung von
Atemwegserkrankungen, fihrend. Wir schatzen die langfristigen Umsatz- und Gewinnziele sowie die Cash-
Flow-Generierung und damit hergehende Dividendenausschittungen. Unsere prominenteste
,Beimischung” ist der deutsche Mobilitatsanbieter Sixt. Neben der fiihrenden Marktstellung im
Premiumsegment und der technologischen Integration von Mobilitatslosungen erwarten wir die
kommenden Jahre eine signifikante Unternehmensentwicklung in den USA, dem grof3ten
Autovermietmarkt der Welt.

FondsSuperMarkt: Warum investieren Sie nicht in Schwellenldndern, vor allem in China?

Thomas Meier: Wir widersprechen dieser Ansicht, da wir eine differenzierte Herangehensweise zu
Konkurrenten haben. Fir uns ist nicht relevant, wo der Unternehmenssitz liegt, sondern woher die
Umséatze stammen. AstraZeneca erzielt 20 Prozent der Umséatze in China, das ist der hochste Anteil unter
allen europaischen Pharmaunternehmen. Sixt wird unserer Einschatzung nach in den nachsten Jahren
knapp die Halfte der Umsatze in den USA erzielen. Das Schweizer Spezialchemieunternehmen Sika erzielt



Uber die Halfte der Umsatze aulRerhalb der EMEA-Region. Wir setzen hierbei auf erfahrene
Managementteams aus den entwickelten Landern, welche mehr Erfahrung mit volatilen Konjunkturphasen
aufweisen.

FondsSuperMarkt: An den weltweiten Finanzmarkten geht das Schreckgespenst der Stagflation um, also
die Furcht vor einem Zusammentreffen von niedrigem Wachstum und Inflation. Wie beurteilen Sie die
aktuelle Marktsituation im Hinblick auf den Fonds?

Thomas Meier: Im aktuellen Umfeld sind wir starker in Europa reprasentiert, speziell in zyklischen
Unternehmen mit hoher Preissetzungsmacht. Diese Unternehmen kénnen die hoheren Inflationsraten an
die Endkunden weitergeben und die steigenden Inputkosten somit abfedern.

Unser hoher Anteil an KMU, die durch eine fiihrende Nischenpositionierung und hohe Innovationskraft
gekennzeichnet sind, profitiert durch ein tGberproportionales Wachstum gegeniiber ,alteingesessenen”
Wettbewerbern. Der kontinuierliche Ausbau der Produkte und Dienstleistungen sowie die
Marktanteilsgewinne und die ErschlieBung von neuen Markten gewahrleisten eine hohe
Unternehmensdynamik. Aus diesen Griinden sind wir Gberzeugt, dass wir auch in einem Stagflations-
Umfeld die bisherige positive Wertentwicklung beibehalten kénnen.

FondsSuperMarkt: Kénnen und wollen Sie bei Bedarf das Aktienportfolio oder Teile davon gegen
drohende Kursriickgange absichern?

Thomas Meier: Wir sind in unserem Aktienportfolio grundsatzlich immer voll investiert. In
Ausnahmesituationen kann die Kasse voriibergehend als taktische Position genutzt werden. Wir iberlassen
unseren Kunden die Entscheidung liber die Portfolioallokation und die entsprechende Absicherung.

FondsSuperMarkt: Uber welche Ressourcen und Erfahrungen verfiigen Sie und Ihr Team fiir das
Fondsmanagement?

Thomas Meier: MainFirst mit Sitz in Frankfurt ist eine Multi-Investment Boutique, die den einzelnen
Investmentteams ein breites Spektrum an Ressourcen zur Verfligung stellt. Wir haben neben unseren
internen Analysen Zugang zu externen Research-Anbietern sowie zu einer breiten Anzahl an
Unternehmensvertretern. Unser Team Global Dividend / Value Eurozone Equities, welches neben dem
MainFirst Global Dividend Stars auch noch den MainFirst Euro Value Stars managt, besteht aus zwei
erfahrenen Fondsmanagern. Ich werde von Christos Sitounis unterstitzt, der seit Mitte 2015 bei uns ist.
Vor seinem Wechsel zu MainFirst war er quantitativer Portfolioanalyst bei KPMG iRADAR und war zustdndig
fiir die Analyse von Finanzportfolien und komplexen Finanzinstrumenten sowie deren Bewertung. Ich selbst
kam Anfang 2015 zu MainFirst und verfiige tGber fundierte Kenntnisse beim Verwalten von globalen
Dividendenprodukten. Vor meinem Wechsel war ich im Fondsmanagement von Deka Investments tatig und
leitete das Team ,Europa” und zuvor das Team , Aktien entwickelte Markte”. Davor war ich drei Jahre lang
Vorstand und Portfoliomanager bei der inhabergefiihrten Investmentboutique Loys sowie acht Jahre lang
Portfoliomanager bei der Union Investment. Dort verwaltete ich den UniGlobal Fonds und leitete das
globale Aktien-Team.

FondsSuperMarkt: Obwohl Sie nach eigener Darstellung ESG-Kriterien und Nachhaltigkeitsrisiken in lhre
Investitionsentscheidung einflieBen lassen, ist der Fonds aktuell nur als Finanzprodukt zugelassen, das
keine Auswirkungen der Investitionen auf Umwelt und Gesellschaft beriicksichtigt. Bitte skizzieren Sie
zum Schluss lhren Nachhaltigkeitsansatz.

Thomas Meier: Wir berlicksichtigen Nachhaltigkeitsaspekte detailliert in unserem Investitionsprozess.
Zunéchst ist der ESG-Prozess auf zwei Ebenen aufgeteilt. Auf der Unternehmensebene gelten gewisse



Ausschlusskriterien verpflichtend fiir alle Produkte. Zudem unterstiitzt MainFirst unterschiedliche
Nachhaltigkeitsinitiativen wie bspw. die UN PRI.

Auf der Produktebene erfolgen individuelle Kriterien zur Erfassung von Nachhaltigkeitsaspekten und -
risiken. Neben zusatzlichen Ausschlusskriterien erfolgt eine fundierte Analyse der ESG-Kriterien. Hierbei
werden mittels externer Datenanbieter, wie bspw. Sustainalytics, und proprietarer Analysen die ESG-Profile
der einzelnen Investitionen auf potentielle Risiken untersucht. Insbesondere bei KMU beobachten wir nur
eine begrenzte Abdeckung von externen Datenanbietern. In diesen Fallen erfolgt eine detaillierte
Dokumentation von ESG-Risiken. Durchlauft die Investition erfolgreich den ESG-Prozess, betreiben wir
anschlieRend eine aktive Dialogstrategie. In diesem Engagement-Ansatz wollen wir eine Verbesserung des
durchschnittlichen ESG-Risk Scores lber die Investitionsdauer erzielen.

Fondsdetails: MainFirst Global Dividend Stars B

ISIN
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Fondskategorie

Globale dividendenstarke Aktien

Ausgabeaufschlag

5 % (FondsSuperMarkt-Rabatt 100 %)

Ertragsverwendung

Ausschittend

Managementvergutung p.a.

1,50 %

Performancegeblihr

15 % des vierteljahrlichen Nettowertzuwachses,
der die Wertentwicklung des MSCI World High
Dividend Yield Net Ubersteigt (High Watermark)

Laufende Kosten

1,82 %

Auflegung

10.07.2015

Fondsvolumen

42,56 Mio. EUR (31.10.2021)

Performance seit Auflage

66,55 % / 8,43 % p.a. (31.10.2021)

Risiko- und Ertragsprofil (SRRI) 6 von 7

Uber MainFirst

MAINFIRST ist eine unabhangige europdische Multi-Investment Boutique mit einem aktiven
Managementansatz. Das Unternehmen verwaltet Publikums- und Spezialfonds in den Anlageklassen Aktien,
Anleihen und Multi-Asset. Die Portfoliomanagementteams agieren unabhéangig in der Umsetzung ihrer
Investmentideen und verfolgen hierbei konsequent ihre jeweiligen Anlagestrategien und -philosophien.
Dieser Ansatz, verbunden mit einer authentischen Unternehmenskultur, bildet die optimale Grundlage zur
Alpha-Generierung und Schaffung von langfristigem Mehrwert fiir unsere Anleger. In allen MainFirst-Fonds
werden Nachhaltigkeitsaspekte ausdriicklich berlicksichtigt und vollumfanglich in den
Entscheidungsprozess bei der aktiven Titelselektion integriert. Das Unternehmen verbindet die Expertise
und Flexibilitat fokussierter Investmentteams mit den Starken und klar definierten Prozessen einer breit
aufgestellten, internationalen Plattform.

Ndhere Informationen (inklusive rechtlicher Hinweise) finden Sie unter www.mainfirst.com



https://www.fonds-super-markt.de/rabatt-auf-ausgabeaufschlag/
http://www.mainfirst.com/

Uber FondsSuperMarkt

FondsSuperMarkt ist mit mehr als 24.000 angebotenen Fonds und ETFs und sieben Partnerbanken —
darunter comdirect und ebase — eine der flihrenden Fondsplattformen im Internet. Rund 12.500 Kunden
vertrauen bereits auf das Angebot des unabhangigen Vermittlers von Investmentfonds ohne
Ausgabeaufschlag. Dabei richtet sich FondsSuperMarkt an Anleger, die kostenbewusste Selbstentscheider
sind und bietet diesen neben einer einzigartigen Zahl von Fonds mit 100 % Rabatt auf den
Ausgabeaufschlag u. a. umfangreiche Analysetools zur Fondsauswahl. Zu den dauerhaft glinstigen
Konditionen zahlt neben dem komplett entfallenden Ausgabeaufschlag bei den meisten Fonds
beispielsweise ein kostenloses ebase-Depot bereits ab einem Depotvolumen von 1.500 Euro.
FondsSuperMarkt gehoért zur Miltenberger Finanzgruppe, die aktuell Kundenvermdégen von rund 760 Mio.
Euro betreut. Weitere Informationen unter www.fonds-super-markt.de. Stand: Juni 2021



http://www.fonds-super-markt.de./

Wichtige Hinweise

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen werden ausschlieRlich zu Informationszwecken zur Verfliigung gestellt und
stellen weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf des
dargestellten Produkts dar. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Investmentanteilen sind der jeweils giiltige
Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den letzten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds.
Diese Unterlagen konnen kostenlos auf den Webseiten der Fondsgesellschaften sowie unter www.fonds-super-markt.de
heruntergeladen werden. Der FondsSuperMarkt erbringt keine Beratungsleistungen. Die Informationen, die in dieser Prasentation
enthalten sind, stellen keine Anlageberatung dar. Alle Angaben zur Wertentwicklung folgen, sofern nicht ausdriicklich anders
angegeben, der BVI-Methode und berlcksichtigen alle laufenden Kosten des Fonds ohne den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten,
die auf Anlegerebene anfallen konnen (z.B. Depotkosten), werden nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen der Vergangenheit,
simuliert oder tatsachlich realisiert, sind kein verlasslicher Indikator fur die klinftige Wertentwicklung. Anlagen in Fonds sind sowohl
mit Chancen als auch mit Risiken verbunden. Der Marktwert einer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen. In der Vergangenheit
erzielte Renditen und Wertentwicklungen bieten keine Gewahr fiir die Zukunft; in manchen Fallen kdnnen Verluste den
urspriinglich investierten Betrag tibersteigen. Bei Anlagen in Auslandsmarkten kdnnen Wechselkursschwankungen den Gewinn
beeinflussen. In dieser Prasentation wurde Finanzanalysematerial miteinbezogen. Wir weisen darauf hin, dass dieses Material nicht
allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen gendigt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der Informationen kann keine Gewahr (ibernommen werden. Insbesondere besteht keine Verpflichtung,
Angaben, die sich ex post als falsch herausstellen, zu korrigieren. Soweit gesetzlich zulassig, wird keine Gewahr dafiir lbernommen,
dass alle Annahmen, die fir die Erreichung getroffener Ertragsprognosen relevant sind, beriicksichtigt oder erwdhnt worden sind,
und dass die in diesem Dokument enthaltenen Ertragsprognosen erreicht werden. Wir weisen in diesem Zusammenhang ferner auf
Umstdnde und Beziehungen hin, die nach ihrer Auffassung Interessenkonflikte begriinden kénnen. Die Verbreitung der
vorliegenden Informationen sowie das Angebot der hier genannten Investmentanteile ist in vielen Landern unzulassig, sofern nicht
von der Verwaltungsgesellschaft des Sondervermdgens eine Anzeige bei den 6rtlichen Aufsichtsbehérden eingereicht bzw. eine
Erlaubnis von den ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde. Soweit eine solche Anzeige/Genehmigung nicht vorliegt, sind die hier
enthaltenen Informationen nicht als Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen zu verstehen.



