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MainFirst Global Equities Unconstrained Fund: Unbeschrankt in Unternehmen mit
langfristiger Wachstumsperspektive investieren

Klassische Investmentfonds haben nur dort ihre Berechtigung, wo der Fondsmanager seine Investment-
entscheidungen unabhéngig von Bérsenindizes trifft. Der MainFirst Global Equities Unconstrained Fund
investiert in Aktien wachstumsstarker Unternehmen weltweit ohne Benchmarkvorgabe in seiner
Portfolioallokation. Fondsmanager Adrian Daniel erklért im Interview, wie er fundamentales Wachstum
definiert und entsprechende Firmen findet. Auch Schwellenlénder und Gold spielen im Fonds eine Rolle.

FondsSuperMarkt: Der MainFirst Global Equities Unconstrained Fund investiert weltweit in Aktien
besonders ertragsstarker Unternehmen aus strukturellen, makro6konomischen Wachstumsfeldern.
Welche Bereiche haben Sie aktuell identifiziert, und wie kommen Sie zu lhrer Einordnung?

Adrian Daniel: Unsere aktuellen Schwerpunkte sind strukturelle Wachstumsfelder wie Kiinstliche Intelligenz
(insbesondere in Verbindung mit Halbleitern), chinesische Internetunternehmen, Cloud Computing, das
Auto der Zukunft, globale Marken sowie Minengesellschaften. Diese Themen stehen im Zentrum des
strukturellen Wachstums, das von langfristigen makrookonomischen Trends und technologischen
Entwicklungen angetrieben wird.

FondsSuperMarkt: Was bedeutet der Zusatz ,,Unconstrained” (Uneingeschriankt) im Fondsnamen, und
wie passt er zur Verwendung lhrer Benchmark?

Adrian Daniel: ,,Unconstrained” steht fir einen flexiblen Investmentansatz ohne feste Allokationsvorgaben
nach Regionen, Sektoren oder Benchmarkgewichtungen. Die Benchmark dient lediglich als
Vergleichsmalstab fiir die Performancedarstellung, nicht aber als Bindung in der Portfoliostruktur. Diese
Flexibilitat erlaubt es uns, opportunistisch und fokussiert in besonders vielversprechende Themen zu
investieren.

FondsSuperMarkt: Im Fondsportfolio des MainFirst Global Equities Unconstrained Fund dominieren
Aktien groBRer und sehr groBer Unternehmen, sogenannte Large und Mega Caps. Welche Kennzahlen und
qualitativen Kriterien leiten Sie bei lhrer Einzeltitelauswahl?

Adrian Daniel: Wir verfolgen einen konsequenten Bottom-up-Ansatz, der auf fundamentales
Unternehmenswachstum ausgerichtet ist. Im Mittelpunkt unserer Analyse steht die nachhaltige Umsatz-
und Gewinnentwicklung (EPS-Growth) als zentraler Werttreiber. Diese quantitative Betrachtung ergdnzen
wir durch qualitative Faktoren wie Innovationspotenzial, Marktpositionierung, Skalierungsfahigkeit sowie
die strategische Ausrichtung auf strukturelle Wachstumstrends. Dieser ganzheitliche Ansatz ermoglicht es
uns, Unternehmen mit tiberlegenem Wertschopfungspotenzial zu identifizieren.

FondsSuperMarkt: GroRBe Unternehmen bieten geradezu zwangslaufig die Gewahr starker Cashflows und
hoher Profitabilitiat. Andererseits geraten sie schnell unter Monopolverdacht — man denke nur etwa an
die zahlreichen Klagen und BuB3gelder, die europdische Behérden in der Vergangenheit gegen die US-



amerikanischen Big Data-Unternehmen angestrengt bzw. verhdngt haben. Wie managen Sie die damit
verbundenen Risiken fiir die Investoren?

Adrian Daniel: Wir sehen bei unseren Portfolio-Unternehmen keine erhéhten regulatorischen Risiken, da
wir bewusst auf Unternehmen setzen, die ihre starke Marktposition durch tiberlegene Technologie und
Innovationskraft und nicht durch wettbewerbswidriges Verhalten erreicht haben. Ein Paradebeispiel ist
NVIDIA, das seine Marktfiihrerschaft durch kontinuierliche Technologieentwicklung und Investitionen in
Forschung aufgebaut hat, ohne in Rechtsstreitigkeiten verwickelt zu sein. Unsere Auswahlkriterien zielen
auf Unternehmen ab, die nachhaltige Wettbewerbsvorteile haben, welche wiederum regulatorisch
unbedenklich sind.

FondsSuperMarkt: Per Ende Februar betragt der Anteil US-amerikanischer Unternehmen am
Fondsportfolio rund 40%, was angesichts der angesprochenen US-Dominanz bei Wachstumsunter-
nehmen erstaunlich gering erscheint. Wie beurteilen Sie die weitere Entwicklung der groRen US-
amerikanischen Technologieunternehmen vor dem Hintergrund des durch Prasident Trump eingeleiteten
Politikwechsels?

Adrian Daniel: Ein politischer Kurswechsel in den USA kénnte sich auf die Regulierung, die Steuerpolitik und
die internationalen Handelsbeziehungen auswirken. Dennoch sehen wir strukturelle Wachstumstreiber wie
Digitalisierung, KI und Cloud Computing als Gbergeordnete Krafte, die unabhangig vom kurzfristigen
politischen Umfeld langfristig bedeutend bleiben.

FondsSuperMarkt: Welche Rolle spielen angesichts der jiingsten Ereignisse um DeepSeek chinesische
Unternehmen in Ihren Uberlegungen?

Adrian Daniel: Chinesische Internet- und Technologieunternehmen spielen bei uns eine selektive, aber
strategisch wichtige Rolle. Sie verfiigen Uber grofRe Innovationsdynamik, wachsende Binnenmarkte und
zunehmend wettbewerbsfahige Technologien. Entwicklungen wie DeepSeek unterstreichen die Ambitionen
Chinas im Bereich der Kiinstlichen Intelligenz und werden aufmerksam verfolgt.

FondsSuperMarkt: Auffilligerweise wird der Anteil der Gesundheitsbranche im aktuellen Factsheet mit
0% ausgewiesen, obwohl Biopharma und Medizintechnik zu den innovativen, wachstums- und
ertragsstarken Sektoren zdhlen. Wie kommt das?

Adrian Daniel: Unsere Allokationen basieren auf der relativen Attraktivitat der verschiedenen Sektoren in
Bezug auf Bewertung, Wachstumsaussichten und Innovationskraft. Derzeit sehen wir attraktivere Chancen
in anderen Sektoren wie KI, Halbleiter, Cloud Computing oder Elektromobilitdt. Der Gesundheitssektor
bleibt jedoch ein grundsatzlich interessanter Bereich, der immer wieder diskutiert wird.

FondsSuperMarkt: Unter den zehn gréRten Positionen Ende Februar befinden sich drei
Minengesellschaften fiir Edelmetalle. Zahlen Sie Gold und Silber wegen ihrer in den letzten Jahrzehnten
deutlich gestiegenen Preisnotierungen und ihrer Bedeutung fiir elektrotechnische Anwendungen zu den
Wachstumsfeldern?

Adrian Daniel: Edelmetalle wie Gold und Silber spielen in technologischen Anwendungen (u.a.
Elektrotechnik, E-Mobilitat) eine immer groRere Rolle. Dariiber hinaus bieten sie einen potenziellen
Werterhalt in einem inflationdren Umfeld. Minengesellschaften, die diese Rohstoffe foérdern, konnen daher
als Teil globaler Zukunftsthemen betrachtet werden.

FondsSuperMarkt: Apropos: Wie passen Aktien von Minengesellschaften zum Nachhaltigkeitsansatz des
MainFirst Global Equities Unconstrained Fund?



Adrian Daniel: Wir berticksichtigen ESG-Kriterien systematisch bei der Titelauswahl. Bei Minengesell-
schaften achten wir insbesondere auf das Umweltmanagement, die Arbeitsbedingungen und die Einhaltung
internationaler Standards. Zur Bewertung nutzen wir unter anderem die ESG-Ratings von Sustainalytics
sowie das Global Standards Screening, das auf Normen wie dem UN Global Compact basiert.

FondsSuperMarkt: Aktien von Wachstumsunternehmen haben in den letzten zehn Jahren, abgesehen
von der kurzen Phase der Leitzinserh6hungen 2022, eine deutlich iiberdurchschnittliche Wertentwicklung
erzielt. Der MainFirst Global Equities Unconstrained Fund konnte dieses Umfeld seit seiner Auflegung
2018 iiberzeugend fiir seine Anleger nutzen. Glauben Sie, dass die Outperformance des Wachstums-
sektors in den nachsten Jahren anhalt?

Adrian Daniel: Langfristige Trends wie K, Digitalisierung oder der angesprochene Rohstoffsektor
unterstiitzen das strukturelle Wachstum in vielen Bereichen. Auch wenn makrotkonomische oder
geopolitische Faktoren kurzfristig fur Volatilitat sorgen kdnnen, gehen wir davon aus, dass qualitativ starke
Wachstumsunternehmen auch in Zukunft eine iberdurchschnittliche Wertschopfung erzielen kdnnen —
insbesondere in unseren Investmentthemen.
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Uber MainFirst

MAINFIRST ist eine unabhangige europdische Multi-Investment Boutique mit einem aktiven
Managementansatz. Das Unternehmen managt Publikumsfonds sowie Spezialfonds in den Anlageklassen
Aktien, Anleihen und Multi-Asset. Die Portfoliomanagementteams agieren unabhangig in der Umsetzung
ihrer Investmentideen und verfolgen hierbei konsequent ihre jeweiligen Anlagestrategien und -
philosophien. Dieser Ansatz, verbunden mit einer authentischen Unternehmenskultur, bildet die optimale
Grundlage zur Alpha-Generierung und Schaffung von langfristigem Mehrwert flr unsere Anleger. In allen
MainFirst-Fonds werden Nachhaltigkeitsaspekte ausdriicklich berticksichtigt und sind vollumfanglich in den
Entscheidungsprozess bei der aktiven Titelselektion integriert.

N&here Informationen (inklusive rechtlicher Hinweise) finden Sie unter www.mainfirst.com.



https://www.fonds-super-markt.de/fondsfinder/fondsdetails/LU1856130205/mainfirst-global-equities-unconstrained-fund-a/
https://www.fonds-super-markt.de/rabatt-auf-ausgabeaufschlag/
http://www.mainfirst.com/

Uber FondsSuperMarkt

FondsSuperMarkt ist mit mehr als 24.000 angebotenen Fonds und ETFs und sechs Partnerbanken —
darunter comdirect und FNZ Bank — eine der fliihrenden Fondsplattformen im Internet. 18.500 Kunden
vertrauen bereits auf das Angebot des unabhangigen Vermittlers von Investmentfonds ohne
Ausgabeaufschlag. Dabei richtet sich FondsSuperMarkt an Anleger, die kostenbewusste Selbstentscheider
sind und bietet diesen neben einer einzigartigen Zahl von Fonds mit 100 % Rabatt auf den
Ausgabeaufschlag u. a. umfangreiche Analysetools zur Fondsauswahl. Zu den dauerhaft glinstigen
Konditionen zahlt neben dem komplett entfallenden Ausgabeaufschlag bei den meisten Fonds
beispielsweise ein kostenloses Depot bei der FNZ Bank bereits ab einem Depotvolumen von 1.500 €.
FondsSuperMarkt gehort zur Miltenberger Finanzgruppe, die aktuell Kundenvermégen von 933 Millionen €
betreut. Weitere Informationen unter www.fonds-super-markt.de. Stand: Marz 2025



Wichtige Hinweise

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des OGAW und die
Basisinformationen (PRIIPS KID), bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Verbindliche
Grundlage fir den Kauf eines Fonds sind die Basisinformationen, der jeweils glltige Verkaufsprospekt mit
dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung, der zuletzt veroffentlichte und geprifte Jahresbericht und
der letzte veroffentlichte ungeprifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache kostenlos unter
www.fonds-super-markt.de und bei MainFirst (https://www.mainfirst.com/de/home/mainfirst-

fonds/aktienfonds/mainfirst-global-equities-unconstrained-fund/) erhaltlich sind. Weitere Informationen zu

Anlegerrechten sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft in deutscher Sprache einsehbar:
https://www.mainfirst.com/de/home/rechtshinweise/. Der FondsSuperMarkt erbringt keine

Beratungsleistungen. Die Informationen, die in dieser Prasentation enthalten sind, stellen keine
Anlageberatung dar. Alle Angaben zur Wertentwicklung folgen, sofern nicht ausdriicklich anders
angegeben, der BVI-Methode und beriicksichtigen alle laufenden Kosten des Fonds ohne den
Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten, die auf Anlegerebene anfallen kénnen (z. B. Depotkosten), werden
nicht bericksichtigt. Wertentwicklungen der Vergangenheit, simuliert oder tatsachlich realisiert, sind kein
verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Anlagen in Fonds sind sowohl mit Chancen als
auch mit Risiken verbunden. Der Marktwert einer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen. In der
Vergangenheit erzielte Renditen und Wertentwicklungen bieten keine Gewahr fiir die Zukunft; in manchen
Fallen konnen Verluste den urspriinglich investierten Betrag Gbersteigen. Bei Anlagen in Auslandsmarkten
kénnen Wechselkursschwankungen den Gewinn beeinflussen. In dieser Prasentation wurde
Finanzanalysematerial miteinbezogen. Wir weisen darauf hin, dass dieses Material nicht allen gesetzlichen
Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genligt. Fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen kann keine Gewahr Glbernommen werden. Insbesondere
besteht keine Verpflichtung, Angaben, die sich ex post als falsch herausstellen, zu korrigieren. Soweit
gesetzlich zulassig, wird keine Gewahr dafiir ilbernommen, dass alle Annahmen, die fiir die Erreichung
getroffener Ertragsprognosen relevant sind, beriicksichtigt oder erwahnt worden sind und dass die in
diesem Dokument enthaltenen Ertragsprognosen erreicht werden. Wir weisen in diesem Zusammenhang
ferner auf Umstande und Beziehungen hin, die nach ihrer Auffassung Interessenkonflikte begriinden
kénnen. Die Verbreitung der vorliegenden Informationen sowie das Angebot der hier genannten
Investmentanteile ist in vielen Landern unzuldssig, sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft des
Sondervermogens eine Anzeige bei den 6rtlichen Aufsichtsbehdrden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von
den ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann gemaR Artikel 93a
der Richtlinie 2009/65/EG beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb eines Fonds getroffen
hat, aufzuheben. Soweit eine solche Anzeige/Genehmigung nicht vorliegt, sind die hier enthaltenen
Informationen nicht als Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen zu verstehen.
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